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DBRS: Αναβαθμίζει τις προβλέψεις για την Ελλάδα – Βλέπει ανάπτυξη 
1,9% φέτος 
Σε αναβάθμιση των προβλέψεών της για τις επιδόσεις της ελληνικής οικονομίας προχωρά η 
DBRS Morningstar, αφότου έδωσε και αξιολόγηση επενδυτικής βαθμίδας στη χώρα. 
Ειδικότερα, ο οίκος αξιολόγησης περιμένει ανάπτυξη 1,9% φέτος, έχοντας αναβαθμίσει τις 
σχετικές εκτιμήσεις κατά 0,4 ποσοστιαίες μονάδες. Για το 2024, η πρόβλεψη παραμένει 
αμετάβλητη και μιλά για ανάπτυξη 1,5%. 
Η ανεργία στην Ελλάδα αναμένεται στο 11% φέτος και στο 10,8% το 2024. 
Στις μακροοικονομικές προβλέψεις της για τον Σεπτέμβριο, η DBRS σημειώνει ότι οι 
αναβαθμίσεις είναι περισσότερες από τις υποβαθμίσεις, καθώς η ανάπτυξη εμφανίζεται πιο 
ανθεκτική από ό,τι ανέμενε σε πολλές χώρες, ειδικά στη Β. Αμερική, την Ιαπωνία και μέρη της 
Ευρώπης. 
Κάποιες ενδείξεις αδυναμίας έχουν εμφανιστεί στις οικονομίες του ευρωπαϊκού πυρήνα –
Γερμανία και Ιταλία- καθώς και στην Κίνα. 
Οι προοπτικές για το 2024 παραμένουν σχετικά αδύναμες, με τις μεγάλες ανεπτυγμένες 
οικονομίες να αναμένεται να αναπτυχθούν λιγότερο από 1% και την ανεργία να αυξάνεται 
σταδιακά, από τα σημερινά χαμηλά επίπεδα. 
Σύμφωνα με την DBRS, η αμερικανική οικονομία αναμένεται να εμφανίσει ανάπτυξη περίπου 
2% για το 2023, δηλαδή ελαφρώς υψηλότερη των δυνητικών ρυθμών της. Για τον Καναδά 
αναμένονται ρυθμοί 1,4% και για την Ιαπωνία 1,8%. 
Στην Ευρώπη, η εικόνα είναι μεικτή, με τις προβλέψεις για τη Γαλλία και το Ηνωμένο Βασίλειο 
να αναβαθμίζονται ελαφρώς, αν και παραμένουν σε χαμηλά επίπεδα, στο 0,7% και 0,4% 
αντίστοιχα. 
Οι προβλέψεις για την Ιταλία και τη Γερμανία υποβαθμίζονται, στο 0,8% και -0,3% αντίστοιχα. 
Επίσης, οι εκτιμήσεις για την Κίνα έχουν επιδεινωθεί ελαφρά, στο 5,1%, ενώ οι εκτιμήσεις για 
την Ινδία παραμένουν αμετάβλητες στο 6%. 
Σε ό,τι αφορά την ανεργία, η DBRS σημειώνει ότι τα ποσοστά παραμένουν χαμηλά και οι 
προβλέψεις έχουν κινηθεί χαμηλότερα τους τελευταίους μήνες. Παρότι υπάρχουν κάποιες 
απολύσεις στις μεγάλες επιχειρήσεις, εντούτοις η αύξηση της απασχόλησης συνεχίζει 
απρόσκοπτα σε βασικούς τομείς της οικονομίας, όπως η υγεία και τα ταξίδια. 
Έτσι, παρότι τα ποσοστά ανεργίας αρχίζουν να αυξάνονται, παραμένουν κοντά στα χαμηλά 
πολλών δεκαετιών στις περισσότερες από τις μεγάλες οικονομίες. 
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Τράπεζα Πειραιώς: Από τι θα εξαρτηθούν οι επιπτώσεις των 
πλημμυρών στην οικονομία 
Σοβαρές θα είναι οι επιπτώσεις από τις πλημμύρες στη Θεσσαλία, τόσο στην κοινωνία όσο και στην οικονομία της Ελλάδας, με τις τιμές 
των τροφίμων να διατηρούν βραχυπρόθεσμα την έντονα ανοδική πορεία τους, σύμφωνα με την Τράπεζα Πειραιώς. 
Συγκεκριμένα, όπως αναφέρει η Τράπεζα στο τελευταίο Δελτίο Οικονομικών Εξελίξεων, «σύμφωνα με στοιχεία του 2020 η περιφέρεια 
της Θεσσαλίας συμβάλλει κατά 5,2% στην ακαθάριστη αξία παραγωγής της χώρας και ο αγροτικός τομέας διαθέτει μερίδιο της τάξης 
14,1% ενώ ακολουθεί η μεταποίηση με 7,1% στο σύνολο της χώρας. Η Θεσσαλία καλύπτει το 12,4% της απασχόλησης του αγροτικού 
τομέα της χώρας. Ο κοινωνικός αντίκτυπος είναι αδιαμφισβήτητα μεγάλος. Στην οικονομία, βραχυπρόθεσμα οι τιμές των τροφίμων θα 
διατηρήσουν την έντονα ανοδική πορεία τους. Στο σύνολο της οικονομίας όμως οι επιπτώσεις δεν μπορούν ακόμα να ποσοτικοποιηθούν 
και να αποτυπωθούν με ευκρίνεια, καθώς θα εξαρτηθούν από τα μέτρα ενίσχυσης των πληγέντων αλλά και τους πόρους που θα 
δαπανηθούν (εθνικούς & ευρωπαϊκούς) σε επενδύσεις για την αποκατάσταση των ζημίων και την ενίσχυση της αγροτικής & 
κτηνοτροφικής παραγωγής». 
Οπως σημειώνει η Τράπεζα, η ελληνική οικονομία σε σύγκριση με την Ευρωζώνη διατηρεί μια θετικότερη εικόνα τόσο σε όρους 
ανάπτυξης (Q2.23: 2,7% vs Ευρωζώνη:  0,5% yoy) όσο και σε όρους οικονομικού κλίματος, με τον σχετικό δείκτη  να αυξάνεται τον 
Αύγουστο στις 111,7 μνδ., όταν αντίστοιχα στην Ευρωζώνη υποχώρησε στις 93,3 μνδ. Ταυτόχρονα, ενδιαφέρουσα παράμετρος για τη 
δυναμική της οικονομίας αποτελεί η άνοδος του ονομαστικού ΑΕΠ κατά 8,3% σε ετήσια βάση, υποδηλώνοντας τις αποκλίσεις που πλέον 
παρατηρούνται μεταξύ της αποκλιμάκωσης του πληθωρισμού (Q2.23: 2,5%) και της επίπτωσης του αποπληθωριστή στην αποτύπωση 
του πραγματικού ρυθμού ανάπτυξης. 
Επίσης θετικό στοιχείο του κλίματος στην χώρα  αποτελεί η ανάκτηση της επενδυτικής βαθμίδας από τον οίκο DBRS στις 8/9 σε “ΒΒΒ 
(low)|Stable Outlook” και στις 15/8 η αναβάθμιση από την Moody’s στο Ba1 (stable outlook) από Ba3, φτάνοντας μια βαθμίδα κάτω της 
επενδυτικής. 

 
Θα αργήσουν να μειωθούν τα επιτόκια 
Με την ανοδική πορεία των επιτοκίων της Fed και της ΕΚΤ να έχει σχεδόν ολοκληρωθεί (χωρίς να αποκλείεται μία τελευταία αύξηση 
κατά 25 μ.β. έως το τέλος του χρόνου), η έμφαση πλέον μετατοπίζεται στο πόσο μακρύ θα είναι το χρονικό διάστημα που θα παραμείνουν 
σε αυτό το ύψος μέχρι την πρώτη μείωσή τους. Εκτιμάται ότι θα είναι μεγαλύτερο από ό,τι μέχρι πρόσφατα προβλεπόταν και πιο αργή η 
πορεία αποκλιμάκωσής τους, αναφέρει η Τράπεζα Πειραιώς. 
Επίσης, όπως επισημαίνει, κατά το επόμενο διάστημα, καθώς οι επιπτώσεις της συντελεσμένης σύσφιξης της νομισματικής πολιτικής θα 
γίνονται όλο και περισσότερο ορατές, αναμένεται να ασκηθούν περαιτέρω πιέσεις στην οικονομική δραστηριότητα. Στις ΗΠΑ, βάσει των 
πιο πρόσφατων στοιχείων και πρόδρομων δεικτών, η επιβράδυνση της ανάπτυξης εκτιμάται ότι θα είναι σχετικά περιορισμένη. 
Στην Ευρωζώνη αναμένεται να είναι εντονότερη ιδίως εάν οι κλιματικές συνθήκες δεν βοηθήσουν, όπως πέρυσι. 
Στην Κίνα, οι ανησυχίες για τη διατήρηση ενός ικανοποιητικού ρυθμού ανάπτυξης μεσοπρόθεσμα παραμένουν, δεδομένων των 
διαρθρωτικών προβλημάτων της (π.χ στον τομέα των ακινήτων). Επίσης, μένει να φανεί το μέγεθος της θετικής επίδρασης των τελευταίων 
μέτρων στήριξης.      
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ΤΙΤΑΝ: Σχέδιο αύξησης «πράσινων» προϊόντων 
Σημαντική ενίσχυση των πωλήσεων και της λειτουργικής κερδοφορίας του ομίλου 
ΤΙΤΑΝ προβλέπει η διοίκηση κατά την περίοδο 2023-2026, στο πλαίσιο του σχετικού 
στρατηγικού σχεδίου που έχει εκπονηθεί και φέρει τον τίτλο «Πράσινη ανάπτυξη και 
στρατηγική κατεύθυνση 2023-2026». Βάσει αυτού, οι πωλήσεις θα αυξηθούν σε 3 δισ. ευρώ 
ετησίως, ενώ τα λειτουργικά κέρδη EBITDA αναμένεται να αυξάνονται με μέσο ετήσιο ρυθμό 
της τάξεως του 10%. Ταυτόχρονα, αναμένονται κέρδη 3 ευρώ/μετοχή, ενώ στους στόχους 
προβλέπεται και η διατήρηση της πιστοληπτικής αξιολόγησης σε επίπεδο όχι χαμηλότερο του 
BB+. 
Παράλληλα, το μερίδιο των «πράσινων» προϊόντων (χαμηλού αποτυπώματος άνθρακα) 
αναμένεται να διπλασιαστεί σε 40% έως το 2026, συγκριτικά με το 21% που ήταν πέρυσι. Οπως 
αναφέρθηκε χθες, η ζήτηση για τέτοια προϊόντα αυξάνεται σημαντικά στις ανεπτυγμένες 
αγορές της Ευρώπης και των ΗΠΑ. Στο πλαίσιο αυτό, η στρατηγική του ομίλου προβλέπει την 
επιτάχυνση της διάθεσης στην αγορά νέων «πράσινων» προϊόντων και άλλων τσιμεντοειδών 
υλικών. Υπενθυμίζεται ότι το εργοστάσιο τσιμέντου του ομίλου στο Καμάρι Βοιωτίας έλαβε 
πρόσφατα έγκριση επιδότησης για την υλοποίηση επενδύσεων τεχνολογίας δέσμευσης και 
αποθήκευσης άνθρακα. Παράλληλα, προωθούνται συνεργασίες, ώστε να αποκτήσει ο όμιλος 
ηγετική θέση σε νέα υλικά και προϊόντα με χαμηλό αποτύπωμα άνθρακα, μέσω της επένδυσης 
σε δραστηριότητες προμήθειας και εμπορίας τσιμέντου με χαμηλό αποτύπωμα άνθρακα και 
συναφών προϊόντων. 
Ο όμιλος αναμένει και τη δια-φοροποίηση του μείγματος των πωλήσεών του τα επόμενα χρόνια. 
Ειδικότερα, έως το 2026 αναμένεται να μειωθεί το μερίδιο του τσιμέντου από 60% που ήταν το 
2022, σε 45%. Στον αντίποδα, το μερίδιο του έτοιμου σκυροδέματος θα αυξηθεί σε 35% (από 
30%), των αδρανών υλικών σε 12% (από 5%) και των οικοδομικών υλικών και λύσεων σε 10% 
(από 5%). Αντίστοιχα, η διοίκηση εκτιμά ότι ο τομέας των υποδομών θα αυξήσει το μερίδιό 
του στις πωλήσεις σε 33% (από 27% που ήταν το 2022), ενώ ο τομέας των κατοικιών θα 
αποτελεί το 41% των πωλήσεων (από 44%). 
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ΕΥΑΠΣ: Κέρδη αντί ζημιές στο 6μηνο 
Αύξηση του κύκλου εργασιών και των χρηματοοικονομικών εσόδων κατά 1,4 εκατ. συγκριτικά με το Α' εξάμηνο 
2022, επενδύσεις περιόδου 1/1/23 - 30/6/23 στα 6 εκατ., συγκράτηση του κόστους ενέργειας στα 11,8 εκατ. και 
συνολικά του κόστους πωληθέντων στα 39 εκατ. και θετικό αποτέλεσμα έναντι των ζημιών της προηγούμενης 
χρήσης, παρουσιάζουν οι οικονομικές καταστάσεις τ ου Α' εξαμήνου 2023, της ΕΥΑΘ σύμφωνα με ανακοίνωση 
της εταιρείας. 
Ειδικότερα, η αύξηση του τζίρου κατά 1 εκατ. προέρχεται από πωλήσεις σε πελάτες που εντάσσονται στα 
Επαγγελματικά Τιμολόγια και ο τριπλασιασμός των χρηματοοικονομικών εσόδων κατά 0,35 εκ € σε αύξηση των 
επιτοκίων. Ενώ παρά τις πληθωριστικές πιέσεις, συγκρατήθηκε το κόστους παραγωγής στα ίδια επίπεδα, με 
παράλληλη μείωση της κατανάλωσης ενέργειας. 
Όπως επισήμανε ο πρόεδρος της ΕΥΑΘ, κος Άγις Παπαδόπουλος, «η ΕΥΑΘ προχωρά στην επίτευξη των 
στρατηγικών της στόχων, με έμφαση στη μείωση του υδατικού της αποτυπώματος κατά 20% και του 
ανθρακικού κατά 50% ως το 2030, επενδύοντας σε έργα υποδομής, καινοτόμες τεχνολογικές εφαρμογές και 
εκπαίδευση του ανθρώπινου δυναμικού της». 
«Επιστρέφουμε σε αποτελέσματα με θετικό πρόσημο, δίνοντας παράλληλα προτεραιότητα στην υλοποίηση του 
επενδυτικού μας σχεδίου 2023-2028, με έργα ύψους 80 εκ. € σε εξέλιξη, 70 εκ € σε στάδιο συμβασιοποίησης και 
50 εκ €. στο στάδιο σχεδιασμού», ανέφερε ο Διευθύνων Σύμβουλος της ΕΥΑΘ, κος Ανθιμος Αμανατίδης, 
τονίζοντας ότι, «ο προσανατολισμός των επενδύσεων μας είναι ‘πράσινος’ και βασικός στόχος η διασφάλιση της 
υδροδότησης και της αποχέτευσης των κατοίκων της πόλης και της ευρύτερης περιοχής της Θεσσαλονίκης, με 
βιώσιμες, ανθεκτικές υποδομές». Αναφέρθηκε επίσης και στην ολοκλήρωση του διαγωνισμού για προμήθεια 
ηλεκτρικής ενέργειας από ΑΠΕ για 8 χρόνια μέσω πράσινων διμερών συμβάσεων PPAs, καθώς και στο σύγχρονο 
πακέτο ηλεκτρονικών εξατομικευμένων υπηρεσιών, μέσω του MyEyathPortal, που αποτελεί ένα σημαντικό 
βήμα στην ψηφιακή εποχή της εταιρείας. 
Ο κύκλος εργασιών του Ομίλου, ανήλθε στο ποσό των € 34.785 χιλ. έναντι €33.826 χιλ. της αντίστοιχης 
οικονομικής περιόδου, σημειώνοντας αύξηση κατά €959 χιλ ή 2,83%. 
Τα μικτά κέρδη ανήλθαν στο ποσό των 5.655 χιλ. έναντι 4.903 χιλ. το Α΄εξάμηνο 2022, σημειώνοντας αύξηση 
κατά € 752 χιλ. ή 15,33%, 
Τα προ φόρων κέρδη ανήλθαν στο ποσό των 500 χιλ. έναντι 564 χιλ. του Α΄ εξαμήνου 2022, σημειώνοντας μείωση 
κατά € 64 χιλ, 11,34%. 
Τα μετά φόρων κέρδη ανήλθαν στο ποσό των 114 χιλ. έναντι 9 χιλ. πέρυσι, παρουσιάζοντας αύξηση 105 χιλ. 
Τα κέρδη ΕΒΙΤDA ανήλθαν στο ποσό των € 2.671 χιλ. έναντι € 3.154 χιλ. σημειώνοντας μείωση  κατά 483 χιλ ή 
15,31 %. 
Τα ταμειακά διαθέσιμα ανήλθαν στο ποσό των € 65.650 χιλ. σημειώνοντας μείωση κατά € 5.831 χιλ από την 
έναρξη του έτους 
Το Μετοχικό Κεφάλαιο παραμένει αμετάβλητο στα € 40.656 χιλ. διαιρούμενο σε 36.300.000 μετοχές με 
ονομαστική αξία € 1,12 έκαστη. 
Τα Ίδια Κεφάλαια του Ομίλου ανέρχονται την 30.6.2023 σε € 177.535 χιλ. 
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Οι αποδόσεις των μετοχών του FTSE 25 
τον Ιανουάριο & ytd 

Μετοχή Απόδοση Σεπτεμβρίου 2023 Απόδοση 2023 
ΒΙΟ -24.39% 32.17% 
TITC -3.70% 46.77% 
ΕΕΕ -2.61% 15.66% 
ΟΤΕ 0.14% -5.28% 

ΑΡΑΙΓ -20.45% 98.49% 
ΤΕΝΕΡΓ -11.75% -28.12% 
ΟΤΟΕΛ -7.63% 26.25% 

ΣΑΡ -5.04% 13.25% 
ΕΛΛΑΚΤΩΡ -16.70% 19.71% 
ΓΕΚΤΕΡΝΑ -2.23% 20.73% 

ΜΥΤΙΛ -6.84% 71.82% 
ΛΑΜΔΑ -9.53% 4.62% 

ΕΛΧΑ -17.01% 12.96% 
ΑΛΦΑ -19.15% 25.85% 

ΜΠΕΛΑ -8.84% 62.70% 
ΕΤΕ -14.89% 42.51% 

ΠΕΙΡ -11.97% 95.41% 
ΕΥΡΩΒ -8.98% 38.29% 
ΕΛΠΕ -10.40% -2.37% 

ΚΟΥΕΣ -11.57% 18.47% 
ΕΥΔΑΠ -14.85% -17.35% 
ΟΠΑΠ 1.80% 19.88% 
ΜΟΗ 1.87% 9.72% 
ΔΕΗ -5.94% 44.93% 

Cenergy -7.07% -58.42% 
      

ΓΔ -7.86% 30.07% 
FTSE 25 -7.82% 30.28% 

Τραπεζικός Δείκτης -13.64% 43.34% 

 


