lli - i.i y 2 Ag. Theodoron Sg, 105,61 ) '
hens,
; — Tel.A 13?;1?36;;;947 H, [,lsp)]() a N a

KAPAMAN Q(D Fax: +30 210 3314355

16/01/15

Owkovouika - Etoupika Néa

Pev: H EALGO0 VO EOTIACEL GTIV EMMUNKUVGT], OY1 GE KOVPEUQ

H EALG00 givor TOAD OVOGKOAO VO TTETVYEL «KKOVPERE» TOV YPEOVG OV OPEIAEL 6TOVS EVPMOTAIOVG ETAIPOVS TG Ko Oa
TPENELOVTIOETA, VO EOTIAGEL TNV TTPOGOYN TNG OTO EVOEYONEVO ELAPPULVONG TOV HECH TG EMPNKLVENG TS TEPLOOOV
amomAnpops, Mlwce o Tponyv exitporog Owovoplk®v Ywo0éoemv ko vov avrirpéedpog tne Evpopoorig, Ol Pev o¢
ovvévtevén Tov oto Bloomerg. «kExTip® 611 01 0pes ™S vpol@vig 0a TpoTipovoay va avalnTicovy TPOTOVS Kol Péca Yo
vo BehTidcovy T BLOcpoTNTA TOV YPEOVS, HECH TG TEPUITEPM EMUNKVVONS TOV daveimvy, aviépepe o K. Pev. Avtd mov
mposyel avty ™ oTypr), Osowpei o k. Pev, givar 1 katamoripnon tng moMTikig ofefardtTnTog péc® TOL Ypiyopov
oYMUATIGROY KUPBEPVONG KoL, 6TY) GUVEXELD, IE TNV OAOKANpOON TG dtampaypdTevong pe Ty Tpoka. «To 2012 ftav éva
Aopévo £10g okovopka yio. Ty EALGSa, Tov 001]y10€ 6€ peyaha KOWVOVIKA KOGTI», COUTAM|POOCE, GE M0 EUUECT] AVAPOPE
0TS eKAoYEG Tov 2012 ko TV emakorovdn kKaBvoTépnon oty viomoinen petappvOpicewv. Ocov a@opd 610 EVOEYONEVO
gvog Grexit, 0NAmoe TOg 1 evpOL®OVN €ivar pev KOAITEPO TPOETOLRAGUEVT] VO OLUYEIPLGTEL TLVYOV avatapdies mov O
npoérBovv améd Tnv EALGO0, 0dAG emonpave TOS aVTO dev KaOLoTd TOAV TNV €000 TG YOPOS NOG OO TO KOWVO VOpLOHA.
Yrnoypappmoe 0¢ ng 6L To peydro eAAnvikd koppato vrootnpitovv v wapapoviy ™ EALGdag oty gvpolovn kot

{ntmoe amd Tovg emevovTES Vo oy @pilovy peTad TNG OIKOVOUIKNG TPAYROTIKOTNTOS KOL TOV TOAMTIKOU BopUfov.

N S

H EKT o¢gv pmopei vo sop@@vioel 6 vEa o1aypa@t] Tov eAAnvikov ypéovg (E. NofoTvi)

H Evponaixi Kevrpua] Tpdarelo dev propei v cup@@vIcEL 6€ Kapld TEPInTmon o€ o véa dtaypagn ypéovg
v v EAAGda, o6t amd vopukn dmoyn avtd 0o fTov amayopevpév) KPOTIK YPNUOTO00TNGT), TOVILEL O
ook ™S Avoerprokig Kevrpuamg Tpanelog ko péhog tov dwkntikod cvopfovriov ™ EKT "Efaivr
Nopotvy, o€ onuepvi] cuvévtevén Tov oty avetprokn epnuepioa «Tiporep Taykeg Todrtouvyk». IlpocOéter o¢
OTL KATOL01 EPTELPOYVOUOVES AVIUEVOVY TMGS, VT PLOG oL ypaQs, 0o propécsl va vdpser dwumpaypdrteven yio
TOPATAGT TOV YPOVOV UTOTANPOUNS- KOl 0€ KAOE TEPITTOON TO «KAEWDI» £rovv TOPO o1 'EAAnveg, o1 omoiol Oa
npémEL va €Papprocovy To Tpoypappata. O dwoknTig s Avetprokig Kevrpukig Tpanelag Osmpel, emiong, mog
L0, EVOEYONEVY] PEOKOTIO. KOL pLa EVOEXOpevn ££000¢ amd TO VPO CVTNV TN 6TIYUN, 00 NTOV «M0 KATAGTPOPT|
v v EALGda», emonpaivoviog metoco tmg and kobapd vopuk droyn o ££0dog amd v Evpolovn dgv
givan ovvarty, n EALGoa Qo émpeme vo eykatareiyer cvvolkd v EE- ko mo emavévraén tg npéner va
eetaotel Ommg Mo TELELOG via EvTal), Tov TPEMEL va EYKPIvOVY OLES 01 dhdeg ydpeg TG EE.
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Meioon Tpov akivitev, avénen emo@oirer®v otny EALdda to 2015

Heportépo TTOON TOV TIRAV GTNV OY0Pd KOTOKIOG Kol avénon tov pn €£uanpetodpevev daveiov oty
EALGoa 1o 2015 owfréner o oikog motoinnTikig a&lohdynong Fitch oto mhaicio £ékBeong mov kKaAvTTEL TIG
ayopés OKIWVNTOV 68 22 YOPES, KLpimg TOL avenTuypévov koopov. Ta mocootd dlokatoiknong £xovv
VoY OPNGEL 6E UPKETES YOPES, ovunmeprrapfavopévav Tov HITA ko g Bperavias. Baowoi tapdyovreg mov,
opme, dgv givar amapaiTnTo VO GUVLTAPYOVY EivaL TA AVGTNPE KPLTNPLE GTNV TOEPOYN GTEYUAGTIKAV dAVEI®V, TA
onoia gvromilovron .y otV wEPLeépera s Evpaldvig Aoym avarypikig avantung, Kot 1 peyain avodog 6Tig
TIPEG TOV OKIVIITOV 6€ (Opeg 0Tmg | Bpetavia, mov amwoBappivovy apKETOVS VTOYNPLOVE KATAVOAMTES. TNV
EXAGda, n adOvopn {Nnon kKor 1 O0TOKTIKOTNTO TOV TPOTELOV Vo YOPNYOGOVV OTEYUOTIKG OAVELD
emoKialovy kaBe mPOOTTIKY avAmTLENG otV gAAnViKY] ayopd koTtowkios. Avagepépevny otnv aféfoin
OLKOVOIKI] TIPOOTTIKY] 7OV EMKPUTEL o1 yopd, N Fitch exktipd mog ov ayopommwincisg axivijtov 0o
oVVEYIGOLVY VO Kupaivovtal 6€ Yopunia eniteda. Onote 1 oTPIEN TOL daveloMTTY péca and pvOpicelg daveimv
0o cvveyicel vo TPOTOYOVIGTEL 6TOV TOpED TG OTEYOUOTIKIG TioTng 6co 0o Ppioketon o €E€MmEn 1
otafepomoinon TG owkovopiog, avapiperar otnv £kBeon tng Fitch, mov kertardocer v moToAnmTIKY
wovotyta g EALGdac oty katnyopia «By». IInyéc ypnpatoddtnons Tov eAANVIKOVY Tpomel®v sivar 1) Tapoyn
pevototntag and v EKT pe vynid k66Tog kKon o1 KataBéoelg, wov o&yovran eCaIpeTIKEG MEGES AOY® TNG
nolTiKNG afefardotnrag oty yOpa. Me Paon ektevi] Epeuva mov oTpiydnke og 19 yoOpes TOL AVETTVYREVOL
Koopov, ™ Notwo Agpuci], ™) Bpalihio ko to MeEikd, 1} Fitch katallyel 610 ovumépacpa 0TI po yevid
VTOYNPLOV AYOPUSTAV TPOTIG KUTOIKING £YEL UMOKAELOTEL 00 TNV ayopd, £vo. QUIVONEVO TOL UTOPEL va.
00NY1NoEl 08 TEPMTEPO 00TAOEWN TOV ayopdV kKor otV vwwbétnon pétpov otipitne. Tnv mepacpévy
efoopdda, To Aedvéc Nopopotiké Tapeio Tpoeldomoince 0TL 01 «GPIKTES) oLVONKEG 6TV TTaPOYT] davei®V
UTOPOVV VO, TPOKUAEGOVY OKOPN HEYOADTEPO TANYNO GE YMOPES MOV £(OVV VMOOTEL Kpion otnv ayopd
oT1eY0oTIKNG TioTNS. O 1EBVI|C 0pYaVIoROS £KavE ELOIKT] AVAPOPE GE OPIGPEVES EVPOTUIKES Y DPES TOV BETOVY
0€ KivOuvo TV avanTugl] TOV 0IKOVOUL®Y TOVGS, IVIYOVTAS TV avdkapyn g ayopds katowkiog. H Iemavia ko
N IpAavdia vréoTnoav peydro TAYRO TNV OY0PE KOTOIKIOG NE TO CKAGLUO MLOS OEKUETOVS «POVOKACH KOUTA
™ PNRATOMGTOTIKY Kpion Tov 2007-09, eKkT0EEVOVTOS GE 1OTOPIKA VYNAQ £Mimedn TO EMOQPUA Odvero.
YNNEPU, KATA CUVETELL, OL UPYEG EMOMTEING TPOTEIVOLY TTOLD TTLO GVGTIPOVS KAVOVES GTIV TOPOYIT] OOVEIMV KOL
ov gumopikég tpameleg oweTdlovv vo avénoovy Tov davelopud tovs. Xtnv Iplavoia, n kevrpikn tpamelo
npoéteve 1o 80% TOV 6TEYUOTIKAV dOVEI®V GTNV Ayopd TPOTNG KOTOKiaS vo puny vrepPaiver To 350% tov
MrAOOEvTOV gro0dNpudTOV TOL VoYL daveoratn. H mpoétacn avthy oéytnke opypeio kprtiky omo
TOPAYOVTES TOV KAGOOL pE TO emvyeipnpa 0Tl £Tol 0o perwOsel 1 IPOSPOPE KATOKLAOV 6T YDPO, VTOVODVTUS
TG 0AVGLOMTES OVTIOPACELS GTOV KUTUOKEVUGTIKO KAGAO0 Ko otV amacyéinon. H Erlado mapoveraler ™)
REYOADTEPY MEIMOGT TNV TOPOYN OTEYUSTIKOV daveiov and to 2007. AkorovBovv | Ipiavdia,  lomavia, n
Ira)ia, ov HITA kot 1} Bpetavia.
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Paydaia n avatipnoen Tov @paykov - X710 1,02 @pdyka 1 1GOTLHIA TOV VPO

To £\PeTikd @Qpayko ekTolevOnKe évavtt Tov €vp® £m¢ kot 41%, PETE TNV CLPVIOWOTIKI] OTOQPUON TNG
kevTpikng Tpanelag g yopag (SNB) va apel To katdTtato 6pro Tov 1,20 ppaykov avd evpd mov giye Oeomicer
arté tov Xentéufpro tov 2011 Yo vo TPOGTATEVGEL TNV OLKOVOUIO TG (OPUS Aé TNV VPESY. XT1 GVVEXELU, 1)
avatipnon Tov Ppaykov nepropicOnke kon 1 wwotipio and 0,85 epdyka ava eop® drapopPvOTAy TPV 0té Alyo
ota 1,02 opayka avé gop®. Ilah, BEPara,  avatipnen Tov ePpAayKov - Kol avTIGTOLYW 1] VTOTIUN G TOV EVPO -
givan Tepaotia. "Evavtt Tov dorapiov, 10 payko avatipdro kotd 14% kol dtapopemvétay wptv amxd Aiyo ota
0,87 ppayxa ava dordpro. To molmviké vopopa, To CAOTL, KOL 0L HETOYES TOV TOLOVIKAV TPORELOV EKAVAV
Pouvtia, perd TV avokoivoon g dpong Tov mAagov amdé tnv EAPetic, kobaog ovédveror To KOGTOG
eEumnpéTong TOV oTEYASTIKAOV daveiov mov £yovv mdper Mohwvoi pe vopopa aveeopds 1o epayke. H
wotipia tov {AoTL vwoyopnoe 14% évavii tov @pdykov. H dpon TtV KOTAOTEPNS LCOTIRINS PE TO EVPO
npokdiece ook Kol 6tovg EAPeroig eaymyeic. «H onuepvil andégaocn g SNB givor éva toovvapr I'a v
eCayoyiki Propnyavio Kor Tov ToVpLopé Kol TEMKE Yo 6AN TN YOpo», 0NAimce 0 Alevfovav Zopfoviog g
egronpeiog Swatch Nk Xaywek, mpocOitovrag: «Mov Agimovv To Adyro». O wkuvpldtepog EAPETIKOG
ypNpaTioTnplokos osiktng "Swiss Market Index" kotaypager avtiv ™qv ®pa ntdon 9,5% ortic 8.321,23
LOVADES EVA VOIPiTEPD oNpEiMOE aTOAEIES £0G Kot 13%.

Megyain nt®on 610 ABETIKO YPNUOTIOTPLO AOY® @PAYKOV

Anorereg 12,04% xkataypager o ogiktng SMI tov ypnpetictnpiov g evedng, o omoiog mwapakorovdel TV
mopeia 20 pPETOYOV ETOPELOV VYNMIS KEQUAULOTOIN OGS, HETE TNV CLQOVIOLOTIKY] EYKOUTAAEWY TNG TOMTIKNG TG
ELAYLOTIG GLUVOALOYRATIKIG LGOTIHIOG TOV PPAYKOV 00 TNV KEVIPIKN TPATELQ TG YOPUS. LVYKEKPIUEVA, O
SMI dwpoppaveror otic 8.093,81 povaoeg, petd TV d1OVISLAGTIKY] AVOKOIVOGT THS KEVTPIKIG Tpamelog TS
EABetiag (Swiss National Bank (SNB) 611 teppotiCer v moMTIKY] TG EAGYLOTNG GUVOALOYLATIKNG LGOTIRIOG
70V eAfeTikoV @pdykov. To kevipikd motoTKé dpvpa t™g EAPetiog (SNB) eykatérewye tnv ehdyotn
oVVOAAOYROTIKY] tooTipia TV 1,20 eAfeTikdv @ppaykav évavTtt Tov dolapiov HITA, eipepa, Teppotifovrag pa
TOMTIKY] TPLAV ETOV TOV GTOYO £IYE VU TPOGTEVGEL TV OLKOVOUIN TNG YOPOS EVAVTL TNG EVPOTAIKIG Kpiong
KpaTikoU ypéovg. H kevrpwkn tpdnela g yopoc, eniong, NElMGE TO EMTOKIO 68 KATUOETIKOVG LOYOPLOGHOVS
oyems mov vrepPaivovv évo cuYKEKPIPEVO YPNRATIKG 6pro. ‘OTtmg HeETAOi0EL TO £1016E0YPUPIKO TPUKTOPELID
Povtepg, to elPeTikd @payko onpeimcs avooo 30% @Oavovrag £mg kol To gmimedo Ttov 0,8052 eipeTikav
PPAYK®V £VAVTL TOV EVPO.
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Kotpoxvid 1 Tipn Tov Y0Akov K4t oo To 5.500 §0i. avd T6vo
Ye ehevBepn wTOoM PpiokeTar amé yOeg TN TOV YOUAKOV, TOV VAOYDPNGE KAT® 070 TO. 5.500 d0AGprLo. 0 TOVOG
otav ol anawer000teg ektipnoels e Haykoéopiog Tpanelog Yo TNV TOYKOGULO OLKOVORLQ EVETELVOY TNV 1101
VITAPYOVGA AvVI|GLYid Yoo TOvS puOpods avantvéng ko T {fTnon ywe gpmopeopoto. Mecordpnocav palikég
TOMGES TOV TPOOECHIOK®OV GVUPOACI®MV YOAKOD GTO YPNUOTICTIPLO EUTOPEVRATOV TG XayKANns, 6Tov 1
TN TOV PETAALOV onpeimoe TTOoN peyalvtepn Tov 7%, evd TV 010 6TIYuN TO0 PETAALO VTOYMOPOVOE KATAH
6,6% o7TO YPNUOTIGTIIPLO EUTOPEVRATOV TOV Aovdivov. Ilpokerton Yo 10 TEAELTOIO OO TO EPMOPEDNATE TOV
0K0L0V00VV TNV KaB0O1KY] TOpEin TOV TETPELAIOV, AVIAVIKAAVTUS, TAVTMS, TNV UTAL6L000510 TOV EMIKPUTEL
Yo TNV TOPEIX TN TOYKOGULOS OIKOVOUIOG KOL 0L TOVS GUGYETIGHOVS TPOosPopds Kot {ntnong otn oedvn
ayopd. Onmg eMGNUAivOVY OVUAVTES TG 0YOPAS ERTOPEVUATOV, OEV VITAPYEL OVUAOYIN AVANESH GTIS TIUES TOV
TETPELAIOV KoL TOV YOAKOD KAOAG dev £yel onuelmbei mheovaopo oty ayopd gumopevpdrov. EEailov, Ttapd
v emppadvven ™ Kivelikig owkovopiag, 1 {itnon amd v Kiva mapopével o€ tkavomomtikd enimeda, Kot
ot owdpkera Tov 2014 N KaTUVALOOGN OTN OLVTEPT OLKOVOUID TOV KOGNUOV £@Oace 6g emimeda pekdp. g €k
700TOV, TOALOL avalvtég ropaxtnpilovy vaepPforiki] T x0eo1vi] TTOON KOl TPOEEOPLOUY TMS 1 TN Tov Oa
avoKapyel, eve ailor voypappifovv Tog T660 0 Yoikég 660 KoL TO GLONPONETAIAEVNA AVTOVAKAODV puE TNV
TTOG1 TOVG TNV ovijevyia Yo Tovg pvOpovs avakepyns s Kivag kot to evogyopevo dpaostikng peimong g
{ntmong a6 T 48V TEPN O1KOVONio GTOV KOGHO.
Tnv o otiyp, pepida TOV avaivT@v Tov giyav mpofréyel miedvaopa mpoc@opds yoikoV ywo to 2015
vrofabpiler Tig ekTipnosis Tovg. Onag avagépovy oe oyeTikd pemoptdl ov Financial Times, avaivtéc g
Macquarie gktTipodv tmg 0o vadpéer miedvaopa TPpocPopdg aAra TG Tasewg pomg Tov 98.800 tévov. To
RETOAAO, TTOV HYPNGLUOTOLEITOL EKTETUPEVO OTIS KOTOOKEVEG KOl OTIV TOPAYOYN] KIAMOIOV HETAPOPES
NAEKTPIKNG EVEPYELUG, VPIoTATAL, OPMGS, TIECELS GO TNV APy TOV £TOVS, UE TNV TR TOV VA £XEL VITOYWPNGEL
ovvokd katd 12%. Ipo nuepav, pdirota, éomace To Ppaypa Tov 6.000 dorapimv ava Tovo Yo TpATH Popa
Emerta oo £81 £T1), EVO NETA TIS EKTETOREVEG TOM|OGELS 6T TayKAN VToYOPNoe o1d 5.499 d0rdpra o TOVOG.
Opwopévor avarvtés ovoyetiCovv pev v €hevBepn mwrdon Tov perdrhiov pe v Kivae arra oy pe v
gmppdovven g avantoéne. Onmg emonpaivovy, to Ilekivo &gl ek@pacsel TNV TP6Oeon vo. dMGEL TELOG GTIG
OLUCMOELS ETULPELOV. LTV TEPIATOON 0VTH OLUPOIVETAL 1] TPOOTTIKY] VO 0KOAOLONGEL oEPE TTOYEVGEMV
ETULPELOV TOV PETATOLNTIKOY KAAOOV TOV KAVEL EKTETAREVY PO YOAKOV. AEOOREVIG, TAVTMGS, TG AVIIGVYIOG
o, TV opeia TG {NTnonc, HeYaieg eTAIPEIES 0PUYEI®MV £X0VV dMGEL EVIOAEG YU HEIMGT] TG TUPAYOYS OF
opropéveg povaoeg tovc. H Rio Tinto, Yo wapaderypa, éxel vropadpiocer Tig mpoPréyelg TNG Y0 TNV TOPOYOYT)
opuyeiov g oto Kévekot katd 100.000 tovovg, n BHP kata 150.000 Tovovg 6tn povada g Escondida kot n
Glencore katd 50.000 Tévovg 6t povada tng Minera Alumbrera. Avané@evokta, ToALES ad TIC ETONPEIES TOV
KAAO0V €100V TIG PETOYES TOVS VO, VTOY®POVY, nE aVTI] TS Antofagasta va onueiovel Tt kKotd 9,5%.




