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Οικονομικά - Εταιρικά Νέα 

 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 

 

Στις 18 Ιανουαρίου προγραμματίζεται η επιστροφή των δανειστών στην Αθήνα 
Για τις 18 Ιανουαρίου προγραμματίζουν την επιστροφή τους στην Αθήνα οι επικεφαλής του κουαρτέτου, 

ωστόσο, η ημερομηνία θα οριστικοποιηθεί ανάλογα με την πρόοδο της κυβέρνησης στα μέτρα που έχουν ορίσει 

ως προαπαιτούμενα για να ξεκινήσει η πρώτη αξιολόγηση. Σύμφωνα με σχετικά ρεπορτάζ … Τι σημαίνει αυτό; 

Ότι για να καταφθάσουν και πάλι θα πρέπει η κυβέρνηση να ψηφίσει πρώτα το Ασφαλιστικό και τα φορολογικά 

μέτρα, τα οποία θα αποτελέσουν απαραίτητο συστατικό για το κλείσιμο του επίσημου ελέγχου. Όπως 

σημειώνεται στο Fortune, πηγές με άμεση γνώση της διαπραγμάτευσης υποστηρίζουν ότι μπορεί οι αλλαγές σε 

Ασφαλιστικό και συνταξιοδοτικό, καθώς επίσης και οι αλλαγές στη φορολογία να αποτελούν συστατικό της 

πρώτης αξιολόγησης, ωστόσο, θα πρέπει τα σχετικά νομοσχέδια να έχουν ψηφιστεί ή τουλάχιστον να κατατεθούν 

στη Βουλή πριν την κάθοδο του κουαρτέτου. Για το λόγο αυτό, οι ίδιες πηγές εκτιμούν ότι η ημερομηνία μπορεί 

να μετατεθεί για αργότερα, εάν υπάρξουν και πάλι οι γνωστές καθυστερήσεις. 

Σε κάθε περίπτωση, πάντως, οι δανειστές εμφανίζονται διατεθειμένοι να δείξουν ευελιξία, καθώς εκτιμούν ότι η 

κυβέρνηση Τσίπρα θα ψηφίσει όλες τις αλλαγές για τις οποίες έχει δεσμευθεί. 

Πηγές προσκείμενες στο κουαρτέτο κάνουν λόγο για «αρκετά καρότα» που έχει να περιμένει η κυβέρνηση, ώστε 

να δεχθεί το «μαστίγιο» των μέτρων, δείχνοντας αρχικά στην επαναφορά του waiver, δηλαδή της κατ’ εξαίρεση 

αποδοχής των ελληνικών ομολόγων από την ΕΚΤ, την ελάφρυνση του χρέους σε δεύτερη φάση και, τέλος τη 

συμμετοχή της Ελλάδας στο QE, το πρόγραμμα αγοράς Ευρωπαϊκών ομολόγων από την ΕΚΤ. 

Δεν κρύβουν, όμως την αγωνία τους για το κατά πόσο τα συγκεκριμένα «δώρα» θα έχουν πολιτικό όφελος ικανό 

να «σβήσει» το τεράστιο κόστος, που θα έχουν οι μειώσεις στις συντάξεις και οι αυξήσεις φόρων σε μεγάλες 

ομάδες, όπως οι αγρότες. Συμπληρώνουν, όμως ότι η κυβέρνηση έχει κάθε λόγο να θέλει να περάσει όλα τα 

δύσκολα μέτρα στην αρχή της τετραετίας, καθώς στη συνέχεια θα έχει άπλετο πολιτικό χρόνο, όπου τα στοιχεία 

θα δείχνουν βελτίωση των μεγεθών της οικονομίας. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 
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Πλεόνασμα λόγω στάσης πληρωμών στο 11μηνο 
Σύμφωνα με τα όσα ανακοινώθηκαν από το ΥΠΟΙΚ, σε τροποποιημένη ταμειακή βάση, για την περίοδο Ιανουαρίου – 

Νοεμβρίου 2015, παρουσιάζεται έλλειμμα στο ισοζύγιο του κρατικού προϋπολογισμού ύψους 1.236 εκατ. ευρώ έναντι 

ελλείμματος 1.827 εκατ. ευρώ το αντίστοιχο διάστημα του 2014 και αναθεωρημένου στόχου του Προϋπολογισμού 2016 για 

έλλειμμα 3.001 εκατ. ευρώ. Το πρωτογενές αποτέλεσμα διαμορφώθηκε σε πλεόνασμα ύψους 4.348 εκατ. ευρώ, έναντι 

πρωτογενούς πλεονάσματος 3.566 εκατ. ευρώ για την ίδια περίοδο το 2014 και αναθεωρημένου στόχου για πρωτογενές 

πλεόνασμα 2.651 εκατ. ευρώ. 

Το ύψος των καθαρών εσόδων του κρατικού προϋπολογισμού ανήλθε σε 44.945 εκατ. ευρώ παρουσιάζοντας μείωση κατά 

1.309 εκατ. ευρώ ή 2,8 % έναντι του στόχου του Προϋπολογισμού 2016. 

Τα καθαρά έσοδα του τακτικού προϋπολογισμού ανήλθαν σε 41.039 εκατ. ευρώ, μειωμένα κατά 1.354 εκατ. ευρώ ή 3,2 % 

έναντι του αναθεωρημένου στόχου, ενώ η υστέρηση στα έσοδα από τη μεταφορά αποδόσεων από τη διακράτηση ομολόγων 

του Ε.Δ. στα χαρτοφυλάκια των κεντρικών τραπεζών του Ευρωσυστήματος (ANFAs & SMPs), ανέρχεται σε 1.867 εκατ. 

ευρώ, σύμφωνα με τον αναθεωρημένο στόχο. 

Οι επιστροφές εσόδων ανήλθαν σε 2.584 εκατ. ευρώ, σημειώνοντας μείωση κατά 104 εκατ. ευρώ έναντι του στόχου του 

Προϋπολογισμού 2016 (2.688 εκατ. ευρώ). 

Τα έσοδα του ΠΔΕ ανήλθαν σε 3.906 εκατ. ευρώ, αυξημένα κατά 45 εκατ. ευρώ έναντι του στόχου του Προϋπολογισμού 

2016. 

Ειδικότερα, τον Νοέμβριο 2015 το σύνολο των καθαρών εσόδων του κρατικού προϋπολογισμού ανήλθε στα 5.190 εκατ. 

ευρώ αυξημένο κατά 558 εκατ. ευρώ σε σχέση με τον μηνιαίο στόχο του Προϋπολογισμού 2016. 

Τα καθαρά έσοδα του τακτικού προϋπολογισμού ανήλθαν στα 4.379 εκατ. ευρώ αυξημένα έναντι του μηναίου στόχου του 

Προϋπολογισμού 2016 κατά 512 εκατ. ευρώ. 

Οι επιστροφές εσόδων για την περίοδο Νοεμβρίου 2015 ανήλθαν σε 307 εκατ. ευρώ σημειώνοντας μείωση κατά 104 εκατ. 

ευρώ έναντι του μηνιαίου στόχου του Προϋπολογισμού 2016 (410 εκατ. ευρώ). 

Οι δαπάνες του κρατικού προϋπολογισμού ανήλθαν στα 46.181 εκατ. ευρώ και παρουσιάζονται μειωμένες κατά 3.074 εκατ. 

ευρώ έναντι του στόχου (49.255 εκατ. ευρώ). 

Ειδικότερα, οι δαπάνες του τακτικού προϋπολογισμού ανήλθαν σε 42.485 εκατ. ευρώ και είναι μειωμένες κατά 2.340 εκατ. 

ευρώ έναντι του στόχου, κυρίως λόγω της μείωσης των πρωτογενών δαπανών κατά 1.829 εκατ. ευρώ και των ταμειακών 

δαπανών για εξοπλιστικά προγράμματα κατά 402 εκατ. ευρώ. 

Οι δαπάνες του τακτικού προϋπολογισμού παρουσιάζονται μειωμένες σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 2014 κατά 

722 εκατ. ευρώ ή σε ποσοστό 1,7%, παρά το γεγονός ότι έχουν καταβληθεί επιπλέον 11 εκατ. ευρώ για εφημερίες ιατρών 

ΕΣΥ, 45 εκατ. ευρώ για αποδόσεις στην Ευρωπαϊκή Ένωση, 87 εκατ. ευρώ για την έκτακτη οικονομική ενίσχυση για την 

αντιμετώπιση της ανθρωπιστικής κρίσης, 130 εκατ. ευρώ για επιδοτήσεις Γεωργίας, 26 εκατ. ευρώ για επίδομα 

θέρμανσης, 20 εκατ. ευρώ για επιχορηγήσεις συγκοινωνιακών φορέων, 26 εκατ. ευρώ για εκλογικές δαπάνες και 101 εκατ. 

ευρώ για επιδόματα πολυτέκνων. 

Οι δαπάνες του Προϋπολογισμού Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) διαμορφώθηκαν σε 3.696 εκατ. ευρώ, μειωμένες κατά 734 

εκατ. ευρώ έναντι του στόχου (4.430 εκατ. ευρώ) και μειωμένες κατά 852 εκατ. ευρώ σε σχέση με την αντίστοιχη περσινή 

περίοδο. 

Ειδικά για τον μήνα Νοέμβριο oι δαπάνες του κρατικού προϋπολογισμού ανήλθαν σε 5.633 εκατ. ευρώ και παρουσιάζονται 

αυξημένες κατά 815 εκατ. ευρώ έναντι του μηνιαίου στόχου, ενώ oι δαπάνες του τακτικού προϋπολογισμού ανήλθαν σε 

4.758 εκατ. ευρώ και παρουσιάζονται αυξημένες κατά 520 εκατ. ευρώ έναντι του μηνιαίου στόχου. Οι δαπάνες του 

Προϋπολογισμού Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) ανήλθαν σε 875 εκατ. ευρώ αυξημένες κατά 295 εκατ. ευρώ έναντι του 

μηνιαίου στόχου, κυρίως λόγω του συγχρηματοδοτούμενου σκέλους. 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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Η επιτροπή κεφαλαιαγοράς για τα «ομόλογα θανάτου» που κυκλοφορούν στην Ελλάδα 
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενημερώνει το επενδυτικό κοινό, με ανακοίνωσή της, ότι σύμφωνα με 

πληροφορίες που έχουν περιέλθει στην αντίληψή της, στην ελληνική αγορά προωθούνται επενδυτικά σχήματα 

(όπως τα "Aurora Defined Benefits Funds") χωρίς να έχουν λάβει σχετική άδεια από την Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς, που επενδύουν σε Traded Life Policies, τα οποία είναι πολύπλοκα επενδυτικά προϊόντα, 

ακατάλληλα για ιδιώτες επενδυτές.  

Τα Traded Life Policies είναι επίσης γνωστά ως «death bonds». Οι υποκείμενες επενδύσεις αφορούν σε 

ασφαλιστήρια συμβόλαια ζωής και οι επενδυτές των Traded Life Policies στοχεύουν σε κέρδος το οποίο 

προέρχεται από την αγορά του δικαιώματος στις ασφαλιστικές καταβολές που θα ενεργοποιηθούν με το θάνατο 

του αρχικού ασφαλισμένου. 

Οι ανωτέρω επενδύσεις συνήθως προωθούνται ως επενδύσεις με μεγάλη απόδοση, που δεν επηρεάζεται από τις 

αποδόσεις των χρηματιστηριακών αγορών. Στην πραγματικότητα τα Traded Life Policies είναι επενδύσεις 

υψηλού κινδύνου για τους κατωτέρω λόγους: 

1. Χρησιμοποιούν περίπλοκες επενδυτικές στρατηγικές που εμπεριέχουν υπολογισμούς σχετικά με τη διάρκεια 

ζωής των ανθρώπων. Οι υπολογισμοί και οι προβλέψεις μπορεί να αποδειχθούν εσφαλμένοι με αποτέλεσμα οι 

αποδόσεις να είναι μικρότερες των προβλεπομένων. 

2. Τα συγκεκριμένα επενδυτικά σχήματα πρέπει να διατηρούν μεγάλα αποθέματα διαθεσίμων για να 

συντηρούνται οι επενδύσεις σε Traded Life Policies. Εάν ο διαχειριστής του επενδυτικού σχήματος χρειαστεί 

χρηματοδότηση και επιχειρήσει να πουλήσει μέρος των επενδύσεων σε Traded Life Policies, ενδέχεται να μη 

βρει αγοραστή ή να αναγκαστεί να πουλήσει με ζημιά. Εάν αυτό γίνει σε μεγάλη έκταση δημιουργείται 

πρόβλημα ρευστότητας το οποίο μπορεί να δυσχεράνει την εξαγορά μεριδίων εκ μέρους των επενδυτών ή και 

να μειώσει σημαντικά την αξία των επενδύσεών τους. 

3. Συχνά οι εν λόγω επενδύσεις αφορούν πολλές εταιρίες σε διαφορετικές χώρες. 

Αυτό δημιουργεί δυσκολία στη διαχείριση των επενδύσεων κατά τρόπο που να διασφαλίζει τη δίκαιη 

μεταχείριση των επενδυτών. Είναι εν γένει δύσκολο για τους επενδυτές αλλά και τους διανομείς των προϊόντων 

να αντιληφθούν πλήρως τον τρόπο λειτουργίας τους και τους κινδύνους που εμπεριέχουν. 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

Bild: Ενα μήνα διορία δίνουν στον Τσίπρα οι δανειστές 
Σύμφωνα με πληροφορίες της γερμανικής Bild, η «τρόικα των δανειστών» έθεσε στον Έλληνα πρωθυπουργό 

μια τελευταία διορία μέχρι τα μέσα Ιανουαρίου για να υλοποιήσει τις συμπεφωνημένες μεταρρυθμίσεις. 

Συνέχεια…. 
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Στην πορεία υλοποίησης των μεταρρυθμίσεων στην Ελλάδα αναφέρεται σημερινό δημοσίευμα στην έντυπη 

έκδοση της Bild υπό τον τίτλο «Ο Τσίπρας αμφιβάλει πλέον ότι είναι σε θέση να υλοποιήσει τις υποσχεθείσες 

μεταρρυθμίσεις». Στο γνώριμο ύφος της η λαϊκή εφημερίδα επισημαίνει ότι «ο έλληνας πρωθυπουργός Αλέξης 

Τσίπρας ολοκληρώνει την πρώτη του χρονιά στην πρωθυπουργία έτσι ακριβώς όπως την ξεκίνησε: κάνοντας 

κόλπα. Ο Τσίπρας μεταθέτει για την επόμενη χρονιά σημαντικές και σκληρές μεταρρυθμίσεις και σύμφωνα με 

πληροφορίες της Bild μάλιστα, χωρίς προηγούμενη συνεννόηση με σημαντικούς πιστωτές. Πρόκειται για 

μεταρρυθμίσεις οι οποίες, στη βάση των συνθηκών για το τρίτο πακέτο βοήθειας της Ελλάδας, πρέπει να 

περάσουν ως νόμος από τη Βουλή μέχρι τις 31 Δεκεμβρίου». 

Μπορεί, όπως σημειώνει η Bild, να τίθεται σήμερα προς ψήφιση ένα μεγάλο νομοθετικό πακέτο, εντούτοις 

«στο άψε-σβήσε ο ακροαριστερός πρωθυπουργός άφησε να διαγραφούν από την ημερήσια διάταξη τρία 

αμφιλεγόμενα νομοσχέδια, τα οποία δεν θέλει να εγκρίνει ο ΣΥΡΙΖΑ». 

Ποια είναι τα επίμαχα νομοσχέδια 

Σύμφωνα με τη γερμανική εφημερίδα, τα επίμαχα σημεία αφορούν τη μεταρρύθμιση του συνταξιοδοτικού 

συστήματος (περιλαμβανομένων μειώσεων στις επικουρικές), την υψηλότερη φορολόγηση των αγροτών καθώς 

και τη δυνατότητα για τράπεζες να προχωρούν σε πλειστηριασμούς ακινήτων. 

«Ο λόγος για τα κόλπα: ο πρωθυπουργός αντιμετώπιζε τον κίνδυνο ήττας στη Βουλή. Περισσότερα από 10 

μέλη της Κ.Ο. του ΣΥΡΙΖΑ σκόπευαν να ψηφίσουν κατά των μέτρων. Ο Τσίπρας όμως (…) έχει μόλις 153 

έδρες στη Βουλή των 300. Η αντιπολίτευση, η οποία άλλοτε του διασφάλιζε πάντα την ψήφιση 

μεταρρυθμίσεων, έχει προαναγγείλει ήδη ότι δεν θα συνδράμει αυτή τη φορά». 

Σύμφωνα με πληροφορίες της Bild η «τρόικα των δανειστών ΔΝΤ, ΕΚΤ και Κομισιόν θέτει στον έλληνα 

πρωθυπουργό μια τελευταία διορία μέχρι τα μέσα Ιανουαρίου. Εντούτοις στο εσωτερικό ο Τσίπρας έχει αφήσει 

ήδη να εννοηθεί ότι θα αναβάλει εκ νέου τα επίμαχα νομοσχέδια». 

Deutsche Welle 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

Στη Βουλή το «παράλληλο πρόγραμμα» της κυβέρνησης 
Στις αρμόδιες κοινοβουλευτικές επιτροπές εισάγεται την Τετάρτη το νομοσχέδιο «Μέτρα για την επιτάχυνση 

του κυβερνητικού έργου και άλλες διατάξεις», που περιλαμβάνει μια σειρά θετικών δράσεων με βαρύτητα σε 

μέτρα για την ανακούφιση των πολιτών στο πλαίσιο του σχεδίου που ακούει στον όρο «παράλληλο 

πρόγραμμα». 

Η κυβέρνηση έχει δεσμευτεί, παρά τις δύσκολες συνθήκες, για τη στήριξη των πιο αδύναμων και έχει 

καταστήσει σαφές μαζί με τον αγώνα δρόμου για την υλοποίηση των προαπαιτούμενων ώστε να προχωρήσουμε 

στην αξιολόγηση και την έναρξη της συζήτησης για το χρέος, θα προωθήσει και το δικό της παράλληλο 

πρόγραμμα, πρόγραμμα δηλαδή με κοινωνικό πρόσημο, μέρος του οποίου αποτελεί και το νομοσχέδιο «Μέτρα 

για την επιτάχυνση του κυβερνητικού έργου και άλλες διατάξεις». Η κυβέρνηση έχει επίσης ξεκαθαρίσει ότι το 

παράλληλο πρόγραμμα δεν θα είναι στατικό αλλά θα εμπλουτίζεται συνεχώς με νέα περιεχόμενα. 

Τι προβλέπει το ν/σ για την επιτάχυνση του νομοθετικού έργου 

«Ξεπάγωμα» των προσλήψεων στις ανταποδοτικές υπηρεσίες των δήμων, διεύρυνση των δικαιούχων 

μειωμένων ή μηδενικών δημοτικών τελών, χορήγηση επιδόματος ανθυγιεινής εργασίας σε κατηγορίες 

υπαλλήλων, αύξηση ωρών απασχόλησης των υπαλλήλων ΙΔΑΧ και μείωση του ωραρίου του προσωπικού των 

δημοτικών παιδικών και βρεφονηπιακών σταθμών, περιλαμβάνονται μεταξύ άλλων στις διατάξεις του 

νομοσχεδίου για την επιτάχυνση του κυβερνητικού έργου. 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 
 

 

 
 

 


