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Societe Generale: Οι αγορές απέχουν ακόμη 25% από τα όρια της 
«παράλογης φούσκας» 
Η αισιοδοξία στις αγορές είναι υψηλή. Οι παγκόσμιες μετοχές απέχουν μόλις 2% από τα υψηλά 
όλων των εποχών. Ο S&P 500 ανέβηκε από τις 4.100 μονάδες στις 5.000 μονάδες σε λιγότερο από 
τέσσερις μήνες, σημειώνοντας νέα υψηλά. Ο Eurostoxx 50 βρίσκεται στο υψηλότερο επίπεδο των 
τελευταίων 20+ ετών και οι ιαπωνικές μετοχές βρίσκονται στα υψηλά 33 ετών. 
Περιουσιακά στοιχεία όπως το Bitcoin έχουν διπλασιαστεί σε διάστημα τεσσάρων μηνών και η 
αισιοδοξία είναι υψηλή μεταξύ των επενδυτών των ΗΠΑ. 
Το ερώτημα όμως, κατά την Societe Generale (την έκθεση παρουσιάζει ο Ο.Τ.) είναι αν οι 
μετοχές βρίσκονται σε κατάσταση «ορθολογικής αισιοδοξίας» ή «παράλογης 
πληθωρικότητας»… 
Κατά τη γαλλική τράπεζα, υπάρχουν τρεις παράγοντες ορθολογικής αισιοδοξίας που 
καθοδήγησαν το ράλι μέχρι στιγμή: 
Συντελεστής ορθολογικής αισιοδοξίας 1 – Εύρος καλύτερο από το αντιληπτό, ισοσταθμισμένοι 
δείκτες όπως ο Nasdaq 100, οι US Industrials, ο Eurostoxx 50 και η Ιαπωνία είναι όλοι 
υψηλότερα από τα υψηλά του 2021. 
Συντελεστής ορθολογικής αισιοδοξίας 2 – Νέα υψηλά στον κύκλο κερδών, οι δείκτες Fwd EPS 
του επόμενου 12μήνου αυξάνονται για τις ανεπτυγμένες αγορές και σταθεροποιούνται για τις 
αναδυόμενες. 
Συντελεστής ορθολογικής αισιοδοξίας 3 – Παγκόσμιοι κορυφαίοι δείκτες σε ανάκαμψη. Ο 
δείκτης παγκόσμιου κύκλου της SG είναι ανοδικός από τον Μάρτιο του 2023 και το SG US 
Consumer Composite βελτιώνεται επίσης. 
Τι θα συμβεί αν η λογική αισιοδοξία μετατραπεί σε παράλογη πληθωρικότητα; 
Κατά τη διάρκεια της φούσκας του dot-com στα τέλη της δεκαετίας του 1990, ο αμερικανικός 
τεχνολογικός κλάδος είχε μερίδιο αγοράς 30% με μερίδιο κέρδους 15%. Επί του παρόντος, ο 
Nasdaq 100, η πηγή της έκρηξης των EPS, έχει μερίδιο αγοράς 50% αλλά 40% του κέρδους. 
Εφαρμόζοντας την κορυφή των μαθηματικών της φούσκα dot-com στο Nasdaq100, ο S&P 500 
θα έπρεπε να φτάσει τις 6.250 μονάδες για να τιμήσει στο ίδιο επίπεδο παράλογης 
πληθωρικότητας (δηλαδή 25% ανοδικά). 
Συνέχεια… 
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Οι κίνδυνοι 
Η ορθολογική αισιοδοξία οδήγησε τη Societe Generale να θέσει έναν στόχο για τον S&P 500 
στις 4.750 μονάδες για το 2024 τον Σεπτέμβριο, αλλά τα θετικά στοιχεία υποδηλώνουν 
διατήρηση υψηλότερης κατανομής σε παγκόσμιες μετοχές, καθώς ο κίνδυνος υπέρβασης των 
μετοχών παραμένει στο τρέχον εξάμηνο. 
Κατά την Societe Generale υπάρχουν όμως τρόποι για να μειωθεί ο κίνδυνος συγκέντρωσης, 
όπως ο μακροχρόνιος Nasdaq-100 Equal Weighted ή, ακόμη καλύτερα τα διαφοροποιημένα 
προϊόντα παραγωγικότητας, όπως ο Δείκτης SG Rise of Robots. 
Τέλος, η Societe Generale εκτιμά ότι η αστάθεια θα αυξηθεί ξανά προς το τέλος του έτους όταν: 
1) οι μη υφεσιακές μειώσεις επιτοκίων οδηγήσουν σε υψηλότερες αποδόσεις των ομολόγων και 
2) ο ρυθμός ανάπτυξης των κερδών ανά μετοχή του Nasdaq 100 αρχίζει να επιβραδύνεται.  
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Citi: Bullish για την Ευρώπη, οι 33 μετοχές-γκανιάν για το 2024 – Οι 
ελκυστικές αποτιμήσεις των ελληνικών μετοχών 
Θετική για τις διεθνείς μετοχές εμφανίζεται η Citigroup, βλέποντας περαιτέρω κέρδη της τάξης 
του 3% στον παγκόσμιο δείκτη MSCI AC World έως το τέλος του 2024, ενώ προβλέπει αύξηση 
9% στα κέρδη ανά μετοχή (EPS). Οι στόχοι της, επισημαίνει, μπορεί να αποδειχθούν πολύ 
συντηρητικοί σε έναν κύκλο μείωσης των επιτοκίων από τις κεντρικές τράπεζες. 
Μια βασική δυναμική φέτος, όπως τονίζει η Citi (την έκθεση παρουσιάζει η Ελευθερία 
Κούργαλη στο capital.gr), θα είναι η διεύρυνση των κερδών ανά μετοχή - EPS. Πέρυσι, η 
αύξηση των κερδών διέφερε ευρέως μεταξύ των περιφερειών και ήταν συχνά συγκεντρωμένη 
σε ορισμένους βασικούς κλάδους. Φέτος, όλες οι μεγάλες περιφέρειες θα δουν θετική ανάπτυξη 
EPS, με τους περισσότερους κλάδους να συμβάλλουν θετικά. Η αμερικανική τράπεζα πιστεύει 
ότι αυτό το περιβάλλον θα ευνοήσει τελικά τις κυκλικές αγορές και κλάδους. Οι περιοχές εκτός 
των ΗΠΑ θα έχουν μεγαλύτερη μόχλευση σε αυτό το θέμα. Έτσι, διατηρεί την προτίμησή της 
για την Ευρώπη και τις αναδυόμενες αγορές σε παγκόσμιο πλαίσιο. 
Η Citi επισημαίνει πως οι ευρωπαϊκές μετοχές εξακολουθούν να προεξοφλούν μια πιο 
απαισιόδοξη πορεία για τα EPS, αφήνοντας σημαντικό "χώρο" για αναβαθμίσεις, ενώ η αγορά 
των ΗΠΑ προεξοφλεί ένα πιο αισιόδοξο αποτέλεσμα EPS. Αυτό το χάσμα στις προσδοκίες 
βοηθά στην εξήγηση της πορείας των αγορών το τελευταίο διάστημα και κατά τις ανακοινώσεις 
των αποτελεσμάτων των εισηγμένων. Τα αποτελέσματα ήταν ισχυρά στις ΗΠΑ, αλλά σχετικά 
αδύναμα στην Ευρώπη. Ακόμα κι έτσι, τα κέρδη των ευρωπαϊκών εταιρειών ανταμείβονται 
περισσότερο από το συνηθισμένο, ενώ οι αστοχίες δεν τιμωρούνται. 
Κατά την αμερικανική τράπεζα, δύο είναι τα θέματα που θα κυριαρχήσουν φέτος στις αγορές. 
Πρώτον η "στροφή" των κεντρικών τραπεζών σε ό,τι αφορά την πολιτική για τα επιτόκια, και 
δεύτερον οι εκλογές, ειδικά στις ΗΠΑ.  
Η ιστορία υποδηλώνει ότι μετά την έναρξη των μειώσεων των επιτοκίων: 1) οι μετοχές 
κινούνται συνήθως 10% υψηλότερα στους 12 μήνες που ακολουθούν, 2) οι δείκτες P/E 
αυξάνονται κατά 10% κατά μέσο όρο και, 3) δεν υπάρχει σαφές μοτίβο στη σχετική απόδοση 
Ευρώπης έναντι ΗΠΑ ή κυκλικών vs αμυντικών αγορών/κλάδων και μετοχών. 
Εν τω μεταξύ, ο μισός παγκόσμιος πληθυσμός πάει στις κάλπες φέτος με φόντο τους ήδη 
αυξημένους γεωοικονομικούς κινδύνους. Στις ΗΠΑ, μια πιθανή προεδρία Τραμπ θα μπορούσε 
να δημιουργήσει κινδύνους γύρω από τους δασμούς, με πιθανές αρνητικές επιπτώσεις για το 
δολάριο και άλλα assets. 
Μετά το πρόσφατο ράλι της αγοράς μετοχών, οι τοποθετήσεις των επενδυτών φαίνονται 
"τεντωμένες", με αυτές στους DAX, Euro Stoxx 50 και Nasdaq να είναι πιο έντονες. Ο δείκτης 
Levkovich της Citi, ένας δείκτης για το κλίμα της αγοράς, παραμένει σε ουδέτερη περιοχή, αλλά 
πλησιάζει πολύ σε επίπεδα ευφορίας. 
Συνέχεια.. 
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Τα top picks 
Η Citi επισημαίνει πως η αύξηση των EPS θα στηρίξει την περαιτέρω άνοδο των αγορών και 
επαναλαμβάνει την προτίμησή της για την Ευρώπη (εκτός Ηνωμένου Βασιλείου) και τις 
αναδυόμενες αγορές. 
Τηρεί μία κυκλική στάση στις τοποθετήσεις της και έτσι είναι Overweight στους κλάδους της 
Βιομηχανίας και των Τραπεζών, ενώ προσθέτει επιλεγμένους αμυντικούς κλάδους όπως η 
Υγειονομική Περίθαλψη, καθώς η υπερβολική τοποθέτηση των επενδυτών αυτή τη στιγμή 
κάνει τις αγορές ευάλωτες στη μεταβλητότητα βραχυπρόθεσμα. 
Παράλληλα, είναι Underweight στις Υπηρεσίες Κοινής Ωφέλειας και στα Βασικά 
Καταναλωτικά Αγαθά, ενώ τηρεί ουδέτερη στάση σε Ενέργεια, Real Estate, Πολυτελή Αγαθά 
και Βασικά Υλικά. 
Σε αυτό το πλαίσιο, και δεδομένης της προτίμησής της για την Ευρώπη, η Citi εντοπίζει τις 
μετοχές που έχουν τις ισχυρότερες προοπτικές στο μέτωπο των ισολογισμών, θετικό μομέντουμ 
στα EPS και διαπραγματεύονται με discount έναντι του δικού τους ιστορικού μέσου ορού 
10ετίας σε όρους P/E. 
Αυτές είναι οι εξής 33: 
Mediobanca, Michelin, Genmab, Schindler Holdings, Commerzbank, Kerry Group, Swiss Re, 
Kingspan Group, Fresenius Medical, Carrefour, Rio Tinto, Mercedes-Benz, Danone, Bureau 
Veritas, Coca-Cola Europacific Partners, Endesa SA,  Aercap Holdings, Amadeus Group, 
Bunzl PLC, Smith & Nephew, Ferrovial, CRH plc, Anheuser-Busch, Compagnie de Saint 
Gobain, MTU Aero Engines, Legal& General, Jeronimo Martins, Deutsche Post, Continental 
AG, Informa PLC, Assic Generali Spa, Inditex και Heidelberg Mater. 
Η εικόνα των ελληνικών μετοχών 
Η Citi παρουσιάζει και πάλι τις εκτιμήσεις της για τις ελληνικές μετοχές, οι οποίες παρά το 
ισχυρό ράλι και το re-rating που κατέγραψαν το 2023, αλλά και την ανθεκτικότητα που 
εμφανίζουν φέτος, συνεχίζουν να έχουν από τις φθηνότερες αποτιμήσεις τόσο στην περιοχή της 
Ευρώπης, όσο και σε παγκόσμιο επίπεδο. 
Σύμφωνα με τα στοιχεία της Citi, τα κέρδη ανά μετοχή των ελληνικών εισηγμένων με βάση τη 
χρήση 2023 εκτιμάται πως έχουν σημειώσει αύξηση της τάξης του 36,8%, έναντι συρρίκνωσης 
3,1% για το σύνολο της ευρωπαϊκής αγοράς, αύξηση 2,6% για την αγορά των ΗΠΑ, 1,1% άνοδο 
για τις ανεπτυγμένες αγορές γενικότερα, και πτώση 8,3% για τις αναδυόμενες αγορές.  Σε ό,τι 
αφορά το 2024, η Citi βλέπει πτώση στα EPS των ελληνικών μετοχών, της τάξης του 2,4%. 
Παράλληλα, στα επίπεδα του 4,5% διαμορφώνεται η εκτιμώμενη μερισματική απόδοση των 
ελληνικών μετοχών, πάνω από τον μέσο όρο στην Ευρώπη και στις ΗΠΑ, η οποία είναι στο 
3,4% και 1,4% αντίστοιχα. Στις παγκόσμιες αγορές, τις ανεπτυγμένες και τις αναδυόμενες 
αγορές, τοποθετείται στο 2%, 1,9% και 2,9% αντίστοιχα. 
Σε επίπεδο αποτιμήσεων η ελληνική αγορά ξεχωρίζει διεθνώς, καθώς συγκαταλέγεται στις 
φθηνότερες σε όρους P/E ανάμεσα σε συνολικά 104 αγορές. Ειδικότερα, το P/E 12μήνου 
τοποθετείται στο 7,4x. Αυτό έρχεται να συγκριθεί με P/E 13,2x στην Ευρώπη, 21,2x στις ΗΠΑ, 
18,4x στις ανεπτυγμένες αγορές και 11,9x στις αναδυόμενες. 
Παράλληλα, και σε όρους λογιστικής αξίας P/BV η Ελλάδα εμφανίζει επίσης από τις 
χαμηλότερες αποτιμήσεις διεθνώς, καθώς ο δείκτης για το 2024 τοποθετείται στο μόλις 1,1x 
έναντι 2,0x για την Ευρώπη, 4,7x για τις ΗΠΑ, 3,2x για τις ανεπτυγμένες αγορές και 1,6x για τις 
αναδυόμενες. 
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Β. Ψάλτης (Alpha Bank): Η Κύπρος έχει όλες τις δυνατότητες να 
αποτελέσει διεθνές επιχειρηματικό κέντρο 
Τη μεγάλη σημασία που αποδίδει ο Όμιλος Alpha Bank στις δυνατότητες εξέλιξης και τις θετικές προοπτικές της οικονομίας της Κύπρου ανέδειξε ο κύκλος συναντήσεων που 
είχαν με τον Πρόεδρο της Κυπριακής Δημοκρατίας, Νίκο Χριστοδουλίδη, τον Αρχιεπίσκοπο Κύπρου, Γεώργιο, τον Υπουργό Οικονομικών, Μάκη Κεραυνό και τον Διοικητή της 
Κεντρικής Τράπεζας, Κωνσταντίνο Ηροδότου ο Πρόεδρος του Δ.Σ., Βασίλειος Ράπανος και ο CEO του Ομίλου, Βασίλης Ψάλτης, επικεφαλής ομάδας στελεχών από την Ελλάδα 
και την Κύπρο. 
Συνοδευόμενη από τον Πρόεδρο του Δ.Σ. της Alpha Bank Cyprus, Μιχάλη Κολακίδη και το νέο CEO της Τράπεζας, Μίλτο Μιχαηλά, η ηγετική ομάδα του Ομίλου της Alpha 
Bank αποτελούμενη μεταξύ άλλων από τους Λάζαρο Παπαγαρυφάλλου, Chief Financial Officer, Γιάννη Εμίρη, Chief of Wholesale Banking, και Φραγκίσκη Μελίσσα, Chief 
Human Resources Officer, καθώς και τον Γενικό Διευθυντή Wholesale Banking της Alpha Bank Cyprus, Χριστόφορο Στυλιανίδη, είχε επίσης σειρά συναντήσεων με 
εκπροσώπους της επιχειρηματικής κοινότητας της Κύπρου, σηματοδοτώντας την αποφασιστικότητα του Ομίλου να ενισχύσει το αποτύπωμά του στην κυπριακή αγορά και να 
αποτελέσει αξιόπιστο τραπεζικό εταίρο για επιχειρήσεις και ιδιώτες. 
Στη συνάντηση με τον Πρόεδρο της Κυπριακής Δημοκρατίας, ο κ. Ψάλτης τόνισε ότι ο Όμιλος Alpha Bank πιστεύει στις σημαντικές δυνατότητες και τις θετικές προοπτικές 
της Κύπρου και της οικονομίας της, η οποία επιτυγχάνει υψηλούς ρυθμούς ανάπτυξης και επιδεικνύει μεγάλη ανθεκτικότητα σε μία περίοδο αυξημένων διεθνών προκλήσεων, 
όπως σημειώνει η σχετική ανακοίνωση. Εξέφρασε τη στήριξη του Ομίλου στις προσπάθειες της κυβέρνησης για την ανάδειξη της Κύπρου σε διεθνές επιχειρηματικό κέντρο. 
Παράλληλα,εξήρε τον καταλυτικό ρόλο του κ. Χριστοδουλίδη και της κυβέρνησής του στη θετική πορεία που καταγράφει η κυπριακή οικονομία και τον ευχαρίστησε για τον 
εποικοδομητικό διάλογο που επιτεύχθηκε στις συζητήσεις για τις μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις (ΜΕΧ). Ο CEO του Ομίλου Alpha Bank ενημέρωσε επίσης τον Κύπριο 
Πρόεδρο για τη νέα περίοδο εξωστρέφειας και ανάπτυξης της Τράπεζας στην Κύπρο, ενώ συζητήθηκαν οι πρόσφατες γεωπολιτικές εξελίξεις στην ευρύτερη περιοχή, οι οποίες 
επηρεάζουν την Κύπρο, αλλά και η πορεία υλοποίησης των επενδύσεων και των έργων του Ταμείου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας στην Ελλάδα και την Κύπρο. 
Τη Διοικητική ομάδα της Alpha Bank υποδέχθηκε στο Αρχιεπισκοπικό Μέγαρο της Λευκωσίας ο Αρχιεπίσκοπος Κύπρου, Γεώργιος. Στην προσφώνησή του προς τον 
Μακαριότατο ο Πρόεδρος του Δ.Σ. του Ομίλου, Β. Ράπανος υπογράμμισε τον πρωταγωνιστικό ρόλο της Εκκλησίας της Κύπρου στην πνευματική και κοινωνική ζωή και στους 
δίκαιους αγώνες του Κυπριακού Ελληνισμού, αλλά και τη σημαντική συμβολή της στην οικονομική αναγέννηση του νησιού. 
Κοινές δηλώσεις με τον Υπουργό Οικονομικών της Κύπρου 
Σε κοινές δηλώσεις, μετά τη συνάντηση με τη Διοίκηση του Ομίλου Alpha Bank και της Alpha Bank Cyprus, ο Υπουργός Οικονομικών της Κύπρου, Μάκης Κεραυνός ανέφερε: 
«Χαίρομαι ιδιαίτερα που η Alpha Bank έχει αποφασίσει να συνεχίσει την ανάπτυξή της στην Κύπρο και να υλοποιήσει ένα σχέδιο ανάπτυξης το οποίο συνάδει και με τους 
στόχους της κυπριακής κυβέρνησης. Έχουμε εντοπίσει τομείς, στους οποίους μπορούν να αναπτυχθούν συνέργειες και συνεργασίες. Εύχομαι στην Τράπεζα κάθε επιτυχία και να 
συνεχίσει την ανοδική και αναπτυξιακή της πορεία». 
Ο CEO του Ομίλου, Βασίλης Ψάλτης τόνισε: «Για τον Όμιλο Alpha Bank, η Κύπρος αποτελεί μία σημαντική αγορά, όχι μόνο λόγω των άρρηκτων δεσμών που τη συνδέουν με 
την Ελλάδα, αλλά και γιατί έχει όλες τις δυνατότητες να αποτελέσει διεθνές επιχειρηματικό κέντρο, εξελισσόμενο σε πύλη εισόδου από την Ανατολή προς την Ευρώπη. Είμαστε 
εδώ για να τονίσουμε τη βούλησή μας να συμβάλουμε σε αυτό το αναπτυξιακό αφήγημα μέσω της περαιτέρω ενίσχυσης της Alpha Bank 
Cyprus, αξιοποιώντας την εμπειρία μας ως Τράπεζα της επιχειρηματικότητας στην Ελλάδα και τη στρατηγική συνεργασία μας με την UniCredit, που μας επιτρέπει να ανοίξουμε 
ένα παράθυρο στον κόσμο για τις κυπριακές επιχειρήσεις και να προσφέρουμε προϊόντα και υπηρεσίες υψηλής ποιότητας στους Πελάτες μας». 
Από την πλευρά του, ο CEO της Alpha Bank Cyprus, κ. Μιχαηλάς δήλωσε ότι η Διοίκηση του Ομίλου Alpha Bank, με την επίσκεψή της, δίνει ψήφο εμπιστοσύνης στην 
αναπτυξιακή δυναμική της Κύπρου και πιστοποιεί το υψηλό ενδιαφέρον της για την τοπική αγορά. «Αυτός είναι, άλλωστε, ο λόγος που η Alpha Bank Cyprus πραγματοποιεί τη 
δική της επανεκκίνηση και εισέρχεται σε μία νέα περίοδο ανάπτυξης και εξωστρέφειας, ώστε να αναδειχθεί στον αξιόπιστο εναλλακτικό τραπεζικό πυλώνα ανάπτυξης της 
κυπριακής οικονομίας», πρόσθεσε.  
Επαφές με θεσμικούς και οικονομικούς παράγοντες και επισκέψεις στο Δίκτυο 
H ηγετική ομάδα του Ομίλου και της κυπριακής θυγατρικής πραγματοποίησε συναντήσεις εργασίας με μεγάλους Πελάτες της Τράπεζας στην κυπριακή αγορά. 
Επίσης, συναντήθηκε, με τον Επίτιμο Πρόεδρο της Ένωσης Τραπεζικών Υπαλλήλων Κύπρου (ΕΤΥΚ), Λοΐζο Χατζηκωστή και τον Γενικό Γραμματέα της Ένωσης, Χρίστο 
Παναγίδη.  
Στο πλαίσιο της επίσκεψης, τα ανώτατα διοικητικά στελέχη του Ομίλου είχαν την ευκαιρία να συζητήσουν αναλυτικά με τη Διοίκηση, τα στελέχη και το προσωπικό της Alpha 
Bank Cyprus την πρόοδο του προγράμματος μετασχηματισμού της Τράπεζας, το οποίο σηματοδοτεί την απαρχή μίας νέας περιόδου ανάπτυξης στην Κύπρο. 
Ο CEO του Ομίλου, μιλώντας στη Διοίκηση και σε υψηλόβαθμα στελέχη της Alpha Bank Cyprus, επισήμανε ότι στόχος είναι να εξελιχθεί η Τράπεζα σε βασικό τραπεζικό εταίρο 
εξωστρέφειας για την επιχειρηματικότητα της Κύπρου και καταλύτη προόδου για την τοπική κοινωνία. Στο πλαίσιο αυτό, υπογράμμισε την ανάγκη να συνεχιστεί με ακόμα πιο 
εντατικούς ρυθμούς η υλοποίηση του στρατηγικού σχεδίου, το οποίο έχει ως πυξίδα τη βελτίωση των υπηρεσιών προς τους Πελάτες 
της Alpha Bank Cyprus. Παράλληλα, σημείωσε πως η πρωταγωνιστική θέση του Ομίλου Alpha Bank στο Wholesale Banking, αποτελεί τον θεμέλιο λίθο, πάνω στον οποίο θα 
στηριχθεί η Τράπεζα για να υποστηρίξει την επιχειρηματικότητα της Κύπρου. Ειδική αναφορά έκανε ο κ. Ψάλτης στις ευκαιρίες περαιτέρω ανάπτυξης του Wealth Management 
– τομέα στον οποίο η Alpha Bank κατέχει ηγετική θέση στην Ελλάδα και διαθέτει σημαντική τεχνογνωσία – καθώς και στο σημαντικό πλεονέκτημα που παρέχει στην Τράπεζα, 
έναντι του ανταγωνισμού, η στρατηγική συνεργασία της με την UniCredit, συγκροτώντας έτσι ένα ευρύ ευρωπαϊκό τραπεζικό δίκτυο που θα εξυπηρετεί τις ανάγκες των 
επιχειρήσεων σε Ελλάδα και Κύπρο, αλλά και την υλοποίηση ξένων άμεσων επενδύσεων προς τις δύο αυτές οικονομίες. 
Υπενθυμίζεται ότι ο Όμιλος Alpha Bank, μέσω της θυγατρικής του, Alpha Bank Cyprus Ltd., δραστηριοποιείται στην Κύπρο από το 1998, προσφέροντας ευρύ φάσμα 
χρηματοοικονομικών προϊόντων και υπηρεσιών μέσα από ένα σύγχρονο δίκτυο Καταστημάτων, εξειδικευμένων Μονάδων και σημείων εξυπηρέτησης, καθώς και μία σειρά 
εξελιγμένων, ασφαλών και φιλικών εφαρμογών ηλεκτρονικής τραπεζικής. 
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