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Κέρδη 4,7 δισ. ευρώ αναμένουν φέτος οι 4 συστημικές τράπεζες 
Στα 4,7 δισ. ευρώ αναμένονται τα κέρδη των τεσσάρων συστημικών τραπεζών το 2025 έναντι 4,3 δισ. ευρώ το 
2024, υποστηριζόμενα από τη διατήρηση των επιτοκιακών εσόδων στα περυσινά υψηλά επίπεδα, την αύξηση 
των εσόδων από προμήθειες και την ανάκαμψη των χρηματοοικονομικών εσόδων.  
Όπως σχολιάζει τo MR, συγκεκριμένα: 
• Η Alpha Bank αναμένει καθαρά κέρδη άνω των 900 εκατ. ευρώ έναντι 654 εκατ. ευρώ το 2024. 
• Η Εθνική Τράπεζα αναμένει κέρδη 1,3 δισ. ευρώ έναντι 1,1 δισ. ευρώ το 2024. 
• Η Eurobank 1,4 δισ. ευρώ έναντι 1,4 δισ. ευρώ επίσης το 2024. 
• Η Τράπεζα Πειραιώς 1,1 δισ. ευρώ έναντι 1,06 δισ. ευρώ το 2024. 
Τη διατήρηση των επιτοκιακών εσόδων στα περυσινά επίπεδα, παρά τη μείωση των επιτοκίων κατά περίπου 
100 μονάδες βάσης που υπήρξε το 2025, στηρίζουν οι αυξημένες δανειοδοτήσεις, που σύμφωνα με τα στοιχεία 
του 9μήνου ανήλθαν στα 30,2 δισ. ευρώ σε επίπεδο ομίλων, με την καλύτερη επίδοση να εμφανίζει η Τράπεζα 
Πειραιώς με εκταμιεύσεις 9,5 δισ. ευρώ. Ακολουθούν η Alpha Bank με δανειοδοτήσεις 8,3 δισ. ευρώ, η 
Eurobank με 6,7 δισ. ευρώ (περιλαμβάνονται και τα μεγέθη των δραστηριοτήτων στο εξωτερικό) και η Εθνική 
Τράπεζα με εκταμιεύσεις 5,7 δισ. ευρώ. 
Το σύνολο των εξυπηρετούμενων δανείων στην Ελλάδα ανήλθε στα 134,4 δισ. ευρώ (155,9 δισ. ευρώ σε επίπεδο 
ομίλων) από 127,3 δισ. ευρώ στα τέλη του 2024, συμπιέζοντας μετά τις αποπληρωμές δανείων την καθαρή 
πιστωτική επέκταση στα 7,1 δισ. ευρώ με αιχμή τα δάνεια προς μεγάλες και μικρομεσαίες επιχειρήσεις. Το 
μεγαλύτερο χαρτοφυλάκιο εξυπηρετούμενων δανείων ύψους 48,7 δισ. ευρώ έχει η Eurobank, από τα οποία τα 
30,9 δισ. ευρώ είναι στην ελληνική αγορά και άλλα 17,8 δισ. ευρώ σε Κύπρο και Βουλγαρία. Το 
διαφοροποιημένο μοντέλο γεωγραφικής επέκτασης επιτρέπει στη Eurobank να αντλεί σημαντικό μέρος των 
εσόδων της από το εξωτερικό και είναι χαρακτηριστικό ότι από το σύνολο του 1,9 δισ. ευρώ καθαρών 
επιτοκιακών εσόδων το 9μηνο, τα 914 εκατ. ευρώ προήλθαν από το διεθνές χαρτοφυλάκιο. 
Αντιθέτως, η Τράπεζα Πειραιώς αντλεί το σύνολο των δραστηριοτήτων της από την Ελλάδα και διαθέτει το 
μεγαλύτερο εγχώριο χαρτοφυλάκιο εξυπηρετούμενων δανείων, ύψους 36,8 δισ. ευρώ, ενώ ακολουθούν η Alpha 
Bank με 35,7 δισ. ευρώ, από τα οποία τα 33,9 δισ. ευρώ στην Ελλάδα, και η Εθνική με 34,7 δισ. ευρώ, από τα 
οποία τα 32,8 δισ. ευρώ στην Ελλάδα. 
Στο τέλος εννεαμήνου οι καταθέσεις ανήλθαν στα 212,3 δισ. ευρώ (254,1 δισ. μαζί με τις καταθέσεις από τις 
δραστηριότητες του εξωτερικού), με τη μεγαλύτερη καταθετική βάση στην Ελλάδα να διαθέτει η Τράπεζα 
Πειραιώς με υπόλοιπα 63,9 δισ. ευρώ. Ακολουθούν η Εθνική με 55,8 δισ. ευρώ, η Alpha Bank με 49,1 δισ. ευρώ 
και η Eurobank με 43,5 δισ. ευρώ (μαζί με τις δραστηριότητες του εξωτερικού η Eurobank έχει 79 δισ. ευρώ 
καταθέσεις). Με δεδομένο ότι το ποσοστό των προθεσμιακών λογαριασμών στο σύνολο των καταθέσεων 
διαμορφώνεται ανάλογα με την τράπεζα μεταξύ 16% έως 25%, η φθηνή καταθετική βάση ενισχύει τα καθαρά 
επιτοκιακά έσοδα των τραπεζών, στηρίζοντας με τη σειρά της και την κερδοφορία. 
Εκτός από τα έσοδα από τόκους, που σύμφωνα με τις εκτιμήσεις των τεσσάρων συστημικών τραπεζών 
αναμένεται να συνεισφέρουν 8,1 δισ. ευρώ το 2025, σημαντική πηγή εσόδων αποτελούν και οι προμήθειες, οι 
οποίες θα αποφέρουν συνολικά έσοδα 2,3 δισ. ευρώ, ενώ στα 350 εκατ. ευρώ υπολογίζονται τα 
χρηματοοικονομικά έσοδα, ανεβάζοντας τα συνολικά έσοδα στα 10,8 δισ. ευρώ. 
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------      
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Fitch: Η αναβάθμιση της Ελλάδας ωφελεί τις τράπεζες 
Η αναβάθμιση της πιστοληπτικής αξιολόγησης της Ελλάδας σε ΒΒΒ την περασμένη Παρασκευή αναμένεται να 
ευνοήσει και τις ελληνικές τράπεζες, οι οποίες διατηρούν σημαντική έκθεση σε κρατικά ομόλογα, επισημαίνει η 
Fitch Ratings. 
Ωστόσο, όπως σημειώνει ο οίκος, η αναβάθμιση από μόνη της δεν συνεπάγεται αυτόματα βελτίωση του 
λειτουργικού περιβάλλοντος για τις τράπεζες, το οποίο επηρεάζει σε μεγάλο βαθμό τις αξιολογήσεις τους. 
Τον Οκτώβριο, η Fitch αναβάθμισε τις προοπτικές για τη βαθμολογία «bbb-» του τραπεζικού λειτουργικού 
περιβάλλοντος από σταθερές σε θετικές, προσδοκώντας ότι οι ελληνικές τράπεζες θα επωφεληθούν από την 
ανθεκτική οικονομική ανάπτυξη, τις ισχυρές επιδόσεις στα δάνεια προς επιχειρήσεις και τις ευκαιρίες στα 
έσοδα από προμήθειες. 
Η διατήρηση αυτών των τάσεων, σε συνδυασμό με τη συνεχιζόμενη αύξηση των δανείων λιανικής και την 
εκκαθάριση των ρυθμισμένων κόκκινων δανείων εκτός τραπεζικού συστήματος, θα μπορούσε να οδηγήσει σε 
αναβάθμιση της αξιολόγησης του λειτουργικού περιβάλλοντος σε «bbb». 
Τα αποτελέσματα εννεαμήνου των ελληνικών τραπεζών υποστηρίζουν τις προσδοκίες ότι ο κλάδος θα 
διατηρήσει ισχυρή μεσοπρόθεσμη κερδοφορία, στηριζόμενη στην επιχειρηματική ανάπτυξη, τη σταθεροποίηση 
των επιτοκίων, την καλή λειτουργική αποτελεσματικότητα και τις μειωμένες προβλέψεις για επισφάλειες, χάρη 
στη βελτίωση της ποιότητας του ενεργητικού. 
Σημειώνεται ότι τον Οκτώβριο η Fitch αναβάθμισε την Alpha Bank και την Τράπεζα Πειραιώς σε BBB- με 
σταθερές προοπτικές από BB+ με θετικές προοπτικές, ενώ οι προοπτικές για τη Eurobank και την Εθνική 
Τράπεζα αναθεωρήθηκαν σε θετικές από σταθερές (και οι δύο αξιολογούνται με BBB-). 
Οι αναλυτές τονίζουν ότι οι αξιολογήσεις της Eurobank και της Εθνικής Τράπεζας αντικατοπτρίζουν το 
λειτουργικό περιβάλλον της Ελλάδας και περιορίζονται από αυτό. Μια πιθανή αναβάθμιση των Alpha Bank και 
Πειραιώς θα απαιτούσε περαιτέρω πρόοδο στη βελτίωση της ποιότητας του ενεργητικού τους, σε συνδυασμό 
με βελτίωση του λειτουργικού περιβάλλοντος της χώρας. 
-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------   
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Trade Estates: Αύξηση 26,5% στα κέρδη του 9μήνου – Αναβάθμιση του 
guidance 
Καθαρά κέρδη 19,3 εκατ. ευρώ εμφάνισε η Trade Estates στο 9μηνο του 2025, αυξημένα κατά 26,5% σε σχέση 
με το αντίστοιχο περσινό διάστημα, όταν είχαν διαμορφωθεί στα 15,3 εκατ. ευρώ. H εταιρεία προχωρά στην 
αναβάθμιση του στόχου του FFO (Κεφάλαια από Λειτουργικές Δραστηριότητες) στα 20 εκατ. –  21 εκατ. ευρώ 
για το 2025, δηλαδή έως 27% υψηλότερα σε σχέση με το αρχικό guidance. 
Βασικά Οικονομικά Στοιχεία   
▪ Τα Συνολικά Έσοδα ανήλθαν σε 38,1 εκατ. ευρώ έναντι 33,4 εκατ. ευρώ (αυξημένα κατά 14,0%) σε σύγκριση 
με το Εννεάμηνο 2024.   
▪ Τα Έσοδα από Μισθώματα ανήλθαν σε 30,1 εκατ. ευρώ έναντι 26,9 εκατ. ευρώ (αυξημένα κατά 11,8%) σε 
σύγκριση με το Εννεάμηνο 2024.  
▪ Τα Προσαρμοσμένα Κέρδη προ Φόρων, Τόκων και Αποσβέσεων (Adjusted EBITDA) ανήλθαν σε 24,2 εκατ. 
ευρώ έναντι 20,8 εκατ. ευρώ (αυξημένα κατά 16,5%) σε σύγκριση με το Εννεάμηνο 2024.  
▪ Τα Καθαρά Κέρδη, μη συμπεριλαμβανομένων των κερδών από την αναπροσαρμογή της εύλογης αξίας των 
επενδύσεων σε ακίνητα (Αdjusted Profit After Tax)* ανήλθαν σε 16,3 εκατ. ευρώ έναντι 9,2 εκατ. ευρώ 
(αυξημένα κατά 77,5%) σε σύγκριση με το Εννεάμηνο 2024.  
▪ Τα Καθαρά Κέρδη (Profit After Tax) ανήλθαν σε 19,3 εκατ. ευρώ έναντι 15,3 εκατ. ευρώ (αυξημένα κατά 
26,5%) σε σύγκριση με το Εννεάμηνο 2024.  
▪ Τα Κεφάλαια από Λειτουργικές Δραστηριότητες (Funds from Operations) ανήλθαν σε 15,5 εκατ. ευρώ έναντι 
10,7 εκατ. ευρώ (αυξημένα κατά 45,7%) σε σχέση με το Εννεάμηνο 2024.  
▪ Σύνολο Ενεργητικού 622,8 εκατ. ευρώ την 30.09.2025 έναντι 605,1 εκατ. ευρώ (αύξηση 2,9%) σε σχέση με την 
31η Δεκεμβρίου 2024.  
▪ Η Μεικτή Εύλογη Αξία (Gross Asset Value) την 30.09.2025 ανήλθε σε 567,0 εκατ. ευρώ έναντι 541,5 εκατ. 
ευρώ την 31.12.2024 (αύξηση 4,7%).  
▪ Η εσωτερική λογιστική αξία (Net Asset Value) την 30η Σεπτεμβρίου 2025 ανήλθε στα 319,5 εκατ. ευρώ (€2,65 
ανά μετοχή) έναντι 311,9 εκατ. ευρώ (€2,59 ανά μετοχή), σημειώνοντας αύξηση 2,4% σε σύγκριση με την 31η 
Δεκεμβρίου 2024.  
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------     
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Ανοδος πλούτου των ελληνικών νοικοκυριών: Ξεπέρασε το 1 τρισ. ευρώ 
το πρώτο τρίμηνο του 2025 
Η αξία του πλούτου των ελληνικών νοικοκυριών παρουσιάζει σημαντική αύξηση από το 2022, με τα περιουσιακά στοιχεία να ανακτούν 
το μεγαλύτερο μέρος των απωλειών που είχαν υποστεί κατά την οικονομική κρίση της προηγούμενης δεκαετίας. Σύμφωνα με στοιχεία 
της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ), ο ακαθάριστος πλούτος των νοικοκυριών ξεπέρασε το 1 τρισ. ευρώ το πρώτο τρίμηνο του 
2025, σημειώνοντας τα υψηλότερα επίπεδα από το 2011. 
Η άνοδος αυτή οφείλεται τόσο στην αύξηση του χρηματοοικονομικού όσο και του μη χρηματοοικονομικού πλούτου. Παρά το γεγονός 
ότι η συμμετοχή του μη χρηματοοικονομικού πλούτου στον συνολικό ακαθάριστο πλούτο παραμένει υψηλή, η σύνθεση του πλούτου ανά 
περιουσιακό στοιχείο έχει παρουσιάσει μεταβολές τα τελευταία χρόνια. 
Με βάση την ταξινόμηση των νοικοκυριών σε δεκατημόρια (deciles) σύμφωνα με τον καθαρό πλούτο τους (ακαθάριστος πλούτος μείον 
χρέος), διαπιστώνεται ότι υπάρχουν ομοιότητες αλλά και διαφοροποιήσεις στην κατανομή των περιουσιακών στοιχείων μεταξύ των 
νοικοκυριών στην Ελλάδα, καθώς και σε σύγκριση με την Ευρωζώνη. 
Ο χρηματοοικονομικός πλούτος περιλαμβάνει καταθέσεις, ομόλογα, εισηγμένες μετοχές, μη εισηγμένες επιχειρηματικές συμμετοχές, 
αμοιβαία/επενδυτικά κεφάλαια και ασφαλιστικά προϊόντα ζωής. Ο μη χρηματοοικονομικός πλούτος περιλαμβάνει ακίνητα και πάγια 
επιχειρηματικά περιουσιακά στοιχεία εκτός κατοικιών. Το πρώτο τρίμηνο του 2018, όταν ξεκίνησε η ανάκαμψη της ελληνικής 
οικονομίας, ο συνολικός ακαθάριστος πλούτος των νοικοκυριών ανήλθε περίπου σε 0,8 τρισ. ευρώ, με το 73% να προέρχεται από μη 
χρηματοοικονομικά στοιχεία και το υπόλοιπο 27% από χρηματοοικονομικά. Επτά χρόνια αργότερα, ο συνολικός ακαθάριστος πλούτος 
σε τρέχουσες τιμές αυξήθηκε πάνω από 200 δισ. ευρώ, με τη σύνθεση να μεταβάλλεται ελαφρώς υπέρ του χρηματοοικονομικού πλούτου 
(33% έναντι 67%). 
Όλες οι κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων κατέγραψαν αύξηση, ενώ η ενίσχυση των υποκατηγοριών του χρηματοοικονομικού 
πλούτου ήταν πιο έντονη, αντικατοπτρίζοντας την αναβάθμιση της πιστοληπτικής ικανότητας της χώρας και την ανάκτηση της 
επενδυτικής βαθμίδας. Ο χρηματοοικονομικός επιχειρηματικός πλούτος σημείωσε τη μεγαλύτερη αύξηση μεριδίου, ακολουθούμενος 
από τα αμοιβαία/επενδυτικά κεφάλαια, τα ομόλογα και τις εισηγμένες μετοχές, ενώ οι καταθέσεις και τα ασφαλιστικά προϊόντα ζωής 
παρέμειναν σταθερά. 
Όσον αφορά την κατανομή του πλούτου ανά δεκατημόριο, για το 90% των ελληνικών νοικοκυριών (δεκατημόρια 1-9), ο ακαθάριστος 
πλούτος προέρχεται κυρίως από ακίνητα, ακολουθούμενος από καταθέσεις και χρηματοοικονομικό επιχειρηματικό πλούτο, συνδέοντας 
τον πλούτο με το υψηλό ποσοστό ιδιοκατοίκησης στη χώρα. Στο «πλουσιότερο» 10% των νοικοκυριών, παρατηρείται μεγαλύτερη 
διαφοροποίηση, με την αναλογία μη χρηματοοικονομικού προς χρηματοοικονομικό πλούτο να μειώνεται σε 55% προς 45%, ενώ οι 
υπόλοιπες κατηγορίες χρηματοοικονομικού πλούτου αντιπροσωπεύουν περίπου 13% του συνολικού πλούτου. 
Σε σύγκριση με την Ευρωζώνη, τα ακίνητα παραμένουν η βασική πηγή πλούτου, αλλά το μερίδιο τους στα δεκατημόρια 1-9 είναι 
ελαφρώς χαμηλότερο από την Ελλάδα (69% έναντι 72%). Στο πλουσιότερο 10%, τα ποσοστά είναι παρόμοια. Η συμμετοχή του 
χρηματοοικονομικού επιχειρηματικού πλούτου είναι πιο περιορισμένη στην Ευρωζώνη, ενώ σημαντικό ρόλο παίζουν τα ασφαλιστικά 
προϊόντα ζωής, που φθάνουν κατά μέσο όρο το 7% του συνολικού πλούτου. 
Η παρατήρηση αυτή υπογραμμίζει τη σημασία της ενίσχυσης του χρηματοοικονομικού αλφαβητισμού στην Ελλάδα, ξεκινώντας από 
την παιδική ηλικία, προκειμένου να ενισχυθεί η κουλτούρα αποταμίευσης, να βελτιωθούν οι επενδυτικές αποφάσεις και η διαχείριση 
κινδύνων και να προαχθεί η αποτελεσματικότερη διαχείριση των χαρτοφυλακίων των νοικοκυριών. 

                                                      

                                                      
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------     
 



 V 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ω 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
2 Ag. Theodoron Sq, 105,61    

Athens, Greece 
Tel.  +30 210 3212947 
Fax: +30 210 3314355 

 

 

                
«Ο Σούνταρ Πιτσάι (Google) προειδοποιεί για φούσκα AI: Καμία 
εταιρεία δεν θα μείνει ανεπηρέαστη» 
Ο επικεφαλής της Alphabet, Σούνταρ Πιτσάι, προειδοποιεί ότι καμία εταιρεία –ούτε καν η Google– δεν θα 
παραμείνει ανεπηρέαστη σε περίπτωση που «σκάσει» μια ενδεχόμενη φούσκα στην Τεχνητή Νοημοσύνη. 
Μιλώντας στο BBC, αναγνώρισε ότι η περίοδος έντονης επενδυτικής δραστηριότητας στην AI αποτελεί μια 
«σπουδαία στιγμή», ωστόσο παρατήρησε και φαινόμενα «παράλογης συμπεριφοράς», εν μέσω της εκτόξευσης 
των αποτιμήσεων των εταιρειών του κλάδου και της ραγδαίας αύξησης των δαπανών. 
Οι ανησυχίες αυτές ενισχύονται στη Silicon Valley, καθώς ορισμένοι αναλυτές βλέπουν σημάδια 
υπερθέρμανσης της αγοράς. Ερωτηθείς αν η Google θα μπορούσε να αντέξει ένα πιθανό σπάσιμο της φούσκας, 
ο Πιτσάι τόνισε ότι ακόμη κι ένας τεχνολογικός κολοσσός δεν είναι «απρόσβλητος». Παρόλα αυτά, εκτίμησε ότι 
η εταιρεία διαθέτει την τεχνολογική υποδομή και το ολοκληρωμένο οικοσύστημα –από τα δικά της τσιπ μέχρι 
τα δεδομένα του YouTube και την έρευνα αιχμής– για να χειριστεί τυχόν αναταράξεις. 
Στη συνέντευξη αναφέρθηκε και στο αυξανόμενο ενεργειακό αποτύπωμα της AI. Σύμφωνα με τον Διεθνή 
Οργανισμό Ενέργειας, οι ενεργειακές ανάγκες της Τεχνητής Νοημοσύνης αντιστοιχούσαν στο 1,5% της 
παγκόσμιας κατανάλωσης ηλεκτρικής ενέργειας το προηγούμενο έτος. Ο Πιτσάι ζήτησε επενδύσεις σε νέες 
ενεργειακές πηγές και αναγνώρισε ότι η Alphabet έχει καθυστερήσει στην επίτευξη των κλιματικών της 
στόχων, αν και εξακολουθεί να στοχεύει σε μηδενικό ισοζύγιο εκπομπών έως το 2030. 
Παράλληλα, υπογράμμισε τον καταλυτικό αντίκτυπο της AI στην αγορά εργασίας, τονίζοντας ότι θα 
αποτελέσει τη σημαντικότερη τεχνολογία της εποχής μας, ικανή να μετασχηματίσει επαγγέλματα και να 
δημιουργήσει νέες ευκαιρίες – υπό την προϋπόθεση ότι οι εργαζόμενοι θα υιοθετήσουν τα νέα εργαλεία. 
Ο CEO της Alphabet μίλησε επίσης για την ενίσχυση της παρουσίας της εταιρείας στο Ηνωμένο Βασίλειο, 
όπου θα επενδυθούν 5 δισ. λίρες σε υποδομές και έρευνα AI, με στόχο την καθιέρωση του Λονδίνου ως τρίτου 
παγκόσμιου πόλου AI μετά τις ΗΠΑ και την Κίνα. Τα σχόλιά του έρχονται λίγο μετά τις προειδοποιήσεις του 
Τζέιμι Ντάιμον της JP Morgan, ο οποίος είχε εκτιμήσει ότι, παρά τις ευκαιρίες, μέρος των τεράστιων 
κεφαλαίων που επενδύονται στην AI ενδέχεται να χαθεί. 
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